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          «Շտիգեն» ՍՊԸ1 

Թողարկողի ֆիրմային անվանումը 

Սահմանափակ պատասխանատվությամբ ընկերություն  
Կազմակերպա-իրավական ձևը 

ՀՀ, ք. Երևան, 0069, Դավիթ Անհաղթ 23, տարածք 6 

Հեռ՝ (+374 11) 230023 

                                                              էլ. փոստ`  info@shtigen.com 

Ինտերնետային կայք` shtigen.com 

«Դայմենշն» ՓԲԸ 
                      Գլխավոր տեղաբաշխողի անվանումը 

Փակ բաժնետիրական ընկերություն2 
Կազմակերպա-իրավական ձևը 

ՀՀ, ք. Երևան, 0019, Բաղրամյան 2, 27/1 ոչ բնակելի տարածք 

Հեռ՝ (+374 10) 545670 

Էլ. փոստ՝ info@dimension.am 

Ինտերնետային կայք՝ www.dimension.am 
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ԿԱՄ ԻՍԿՈՒԹՅՈՒՆԸ։ 

 

Երևան 2024 

 

 

 

                                                           
1 Այսուհետ «Շտիգեն» ՍՊԸ տերմինը կօգտագործվի նաև որպես Թողարկող։  
2 Այսուհետ «Դայմենշն» փակ բաժնետիրական ընկերություն տերմինը կօգտագործվի նաև որպես Տեղաբաշխող: 

mailto:info@shtigen.com
https://shtigen.com/hy/
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http://www.dimension.am/
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Արժեթղթի դասը, տեսակը Անվանական արժեկտրոնային 

պարտատոմս 

Արժեթղթի ձևը Ոչ փաստաթղթային 

Թողարկման արժույթը ՀՀ դրամ 

Արժեթղթերի քանակը 15,000 (տասնհինգ հազար) հատ 

Արժեթղթերի անվանական արժեքը 

(արժույթը) 

100,000 (մեկ հարյուր հազար) ՀՀ դրամ 

Արժեթղթերի թողարկման ծավալը  1,500,000,000 (մեկ միլիարդ հինգ հարյուր միլիոն) 

ՀՀ դրամ  

Արժեկտրոնային 

եկամտաբերություն 

Ենթակա է որոշման Թողարկողի խորհրդի կողմից 

Արժեկտրոնի վճարման 

պարբերականությունը 

Ենթակա է որոշման Թողարկողի խորհրդի կողմից 

Շրջանառության ժամկետը Ենթակա է որոշման Թողարկողի խորհրդի կողմից 
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ԲԱԺԻՆ 1. ԱՄՓՈՓԱԹԵՐԹ 
 

Ամփոփաթերթը պետք է դիտվի որպես «Շտիգեն» սահմանափակ 
պատասխանատվությամբ ընկերություն (այսուհետ նաև՝ Թողարկող կամ 
Ընկերություն) պարտատոմսերի ազդագրի (այսուհետ՝ Ազդագիր) 
ներածական համառոտ նկարագրություն, և առաջարկվող 
պարտատոմսերում ներդրում անելու վերաբերյալ ներդրողի որոշումը պետք 
է հիմնված լինի ամբողջական Ազդագրի վրա:  

Ամփոփաթերթի կազմման համար պատասխանատու անձն ամփոփաթերթում 
պարունակվող տեղեկատվության ոչ ամբողջական կամ ապակողմնորոշիչ 
լինելու համար (այդ թվում՝ թարգմանությանը վերաբերող մասով) կրում է 
քաղաքացիական պատասխանատվություն, եթե այն ոչ ամբողջական կամ 
ապակողմնորոշիչ է Ազդագրի մյուս մասերի հետ դիտարկելու դեպքում: 
Ներդրողը կարող է ձեռք բերել Ազդագիրը և Ազդագրին կից ներկայացվող 
փաստաթղթերը թղթային տարբերակով Թողարկողի և/կամ «Դայմենշն» ՓԲԸ-
ի (այսուհետ՝ Տեղաբաշխող) գլխամասային գրասենյակում, իսկ էլեկտրոնային 
տարբերակով՝ վերջիններիս ինտերնետային կայքերում՝ shtigen.com, 
www.dimension.am:  

2021, 2022 և 2023թթ․–ի թվականների դրությամբ ներկայացված բոլոր 
ֆինանսական տվյալների աղբյուրը Թողարկողի աուդիտ անցած տարեկան 
ֆինանսական հաշվետվություններն են։  
 
2024թ․–ի եռամսյակային հաշվետվությունները հիմնված են ոչ աուդիտորական 
հաշվետվությունների հիման վրա։  
 
Սույն ազդագրում ներկայացված տեղեկատվությունը, բացառությամբ 
տարեկան ֆինանսական հաշվետվությունների, անկախ աուդիտորի կողմից 
աուդիտի չի ենթարկվել, ինչպես նաև ներկայացված տեղեկատվության համար 
աղբյուր չեն հանդիսացել երրորդ անձինք: 

 
 
 
 

1. Տեղեկատվություն Թողարկողի և Թողարկողի գործունեության վերաբերյալ 
  
Թողարկողի լրիվ ֆիրմային անվանումն է՝ 
 

http://shtigen.com/
http://www.dimension.am/
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          հայերեն՝  «Շտիգեն» սահմանափակ պատասխանատվությամբ    

                         ընկեություն 

ռուսերեն՝ «Штиген» oбщество с ограниченной       
                 oтветственностью  
անգլերեն՝ “Shtigen” Limited Liability Company 

 
Թողարկողի կրճատ ֆիրմային անվանումն է՝ 

հայերեն`   «Շտիգեն» ՍՊԸ 
ռուսերեն`   " Штиген" ООО 
անգլերեն`  “ Shtigen” LLC  

Թողարկողի պետական գրանցման վայրն է`  

ՀՀ, ք․Երևան,  Դ. Անհաղթ 23, տարածք 6 

Թողարկողի պետական գրանցման համարն է` Թողարկողը գրանցված է ՀՀ 
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273.110.48849 / 2011-10-13 

          
 Թողարկողի գտնվելու վայրն է`       Հայաստանի Հանրապետություն, ք. Երևան, 

Դ. Անհաղթ 23, տարածք 6 
          ՀՎՀՀ 01574905 

Կապի միջոցները 

Հեռ՝ (+374 11) 230023 
էլ. փոստ` info@shtigen.com  
Ինտերնետային կայք` shtigen.com  

Թողարկողի հիմնադրման երկիրը՝ Հայաստանի Հանրապետություն 

Կոնտակտային անձ 

Ընկերության կողմից թողարկված պարտատոմսերին առնչվող հարցերի 

առաջացման դեպքում կարելի է դիմել Կազմակերպության Գլխավոր ֆինանսական 

Տնօրեն`  

Արշավիր Մկրտչյանին  

mailto:info@shtigen.com
https://shtigen.com/hy/
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Հեռ` 091 472541  

Էլ․ փոստ` arshavir.mkrtchyan@shtigen.com  

          Ինտերնետային կայք` shtigen.com 

1.2. Թողարկողի համառոտ պատմությունը և ռազմավարությունը 

«Շտիգեն» ՍՊԸ–ն հիմնադրվել է տնտեսագիտության թեկնածու Հայկ Շեկյանի 

կողմից 2011 թ.-ին․՝ նպատակ ունենալով խնայող և անվտանգ արևային էներգետիկ 

համակարգերն ու տեխնոլոգիական լուծումները հասանելի դարձնել Հայաստանի, 

ինչպես նաև տարածաշրջանի բնակիչների և բիզնեսների համար։  

Ընկերության նպատակը նորագույն էներգետիկայի ոլորտում մատչելի, 

բարձրորակ և կայուն ծառայություններ ապահովելն է, նորագույն էներգետիկայի 

շուկան զարգացնելը՝ քայլելով համաշխարհային շուկայի զարգացման միտումներին 

համընթաց, ինչպես նաև նորագույն էներգետիկայի ոլորտի զարգացման միջոցով 

նպաստել ՀՀ տնտեսության հավասարակշռված և կայուն զարգացմանը։  

2020-2022 թ-երի ընթացքում «Շտիգեն» ՍՊԸ–ն հիմնեց դուստր 

ընկերություններ, որոնք, իրենց հերթին, գործունեություն են ծավալում էլեկտրական 

շարժունակության («Անդրոն» ՓԲԸ)  և էլեկտրաէներգիայի ազատականացված 

շուկաներում («Էներեքս» ՓԲԸ)՝ որպես պաշտոնական ներկայացուցիչներ 

առաջարկելով էլեկտրական մեքենաներ, մատակարարում ավելի մատչելի 

էլեկտրաէներգիա, ինչպես նաև հնարավորություն ստեղցվեց Ֆոնդի միջոցով 

կապիտալ ներդրումներ կատարել «կանաչ» բիզնեսներում («Շտիգեն ՎիՍի» 

պայմանագրային ոչ հրապարակային փակ ներդրումային ֆոնդ)՝ այդպիսով 

ապահովելով էներգետիկ անկախության լիարժեք շղթան։  

Ընկերությունը նաև մշակել և իրականացնում է կրթական ծրագրեր․ 

Shtigen Academy-ն դասընթացներ է կազմակերպում դպրոցների, միջին 

մասնագիտական ուսումնական հաստատությունների և բուհերի համար։ 

mailto:arshavir.mkrtchyan@shtigen.com
https://shtigen.com/hy/
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Ընկերությունը, այսպիսով, նպատակ ունի նորագույն էներգետիկայի ոլորտում 

բազմակողմանի, մատչելի, բարձրորակ և կայուն ծառայություններ մատուցելով և 

քայլելով համաշխարհային շուկայի զարգացման միտումներին համընթաց, նպաստել 

նորագույն էներգետիկայի ոլորտի զարգացմանը՝ այդպիսով նպաստելով նաև ՀՀ 

տնտեսության հավասարակշռված և կայուն առաջընթացին։  

«Շտիգեն» ՍՊԸ–ն կարևորում է էկոլոգիապես գիտակից հասարակություն 

ձևավորելու անհրաժեշտությունը, որը կունենա նորագույն էներգետիկայի և 

էներգաարդյունավետ լուծումների վերաբերյալ պատշաճ գիտելիքներ, ուստի  այդ 

ուղղությամբ ևս ջանքեր են գործադրվում։  

«Շտիգեն» ՍՊԸ–ն իր կորպորատիվ սոցիալական պատասխանատվությունը 

վերանվանել է «Կորպորատիվ ազգային պատասխանատվություն» (ԿԱՊ), որի ներքո 

իրականացնում է ազգային, կրթական, մշակութային, բնապահպանական 

նշանակության ծրագրեր՝ նպաստելով այլընտրանքային մտածողության ձևավորմանը, 

ազգային և համամարդկային արժեքների պահպանմանը, կրթական միջավայրի 

ձևավորմանը, գիտելիքի տարածմանը և շրջակա միջավայրի պահպանությանը։ 

Ընկերությունը ԿԱՊ-ի շրջանակում իրականացնում է «Արևածագ» նախագիծը, որի 

շրջանակում VIVA բարեգործական հիմնադրամի օժանդակությամբ արևային 

ջրատաքացուցիչներ է տեղադրում Արցախից բռնի տեղահանված և Հայաստանի 

սահմանամերձ բնակավայրերում բնակություն հաստատած ընտանիքների տներում։  

Արդեն 4-րդ տարին է ինչ Ընկերությունը ներառված է 1000 խոշարագույն 

հակրատուների ցանկում, ինչպես նաև ՀՀ Հարկային մարմինների կողմից 

ճանաչվել է Օրինապահ Հարկատու։   

«Շտիգեն» ՍՊԸ–ն առաջարկում է արևային տեխնոլոգիաներով աշխատող 

սարքեր (արևային վահանակ, ջրատաքացուցիչ, գեներատոր), ջեռուցման և հովացման 

համակարգեր, կուտակիչ մարտկոցներ, օդի ֆիլտրման ու վիրուսազերծման և այլ 

սարքեր։ն Նպատակը նորագույն էներգետիկայի ոլորտում մատչելի, բարձրորակ և 
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կայուն ծառայություններ ապահովելն է, նորագույն էներգետիկայի շուկան զարգացնելը՝ 

քայլելով համաշխարհային շուկայի զարգացման միտումներին համընթաց, ինչպես 

նաև նորագույն էներգետիկայի ոլորտի զարգացման միջոցով նպաստել ՀՀ 

տնտեսության հավասարակշռված և կայուն զարգացմանը։ «Շտիգեն» ՍՊԸ–ն 

կարևորում է էկոլոգիապես գիտակից հասարակություն ձևավորելու 

անհրաժեշտությունը, որը կունենա նորագույն էներգետիկայի և էներգաարդյունավետ 

լուծումների վերաբերյալ պատշաճ գիտելիքներ, ուստի  այդ ուղղությամբ ևս ջանքեր են 

գործադրվում։  

1.3 Կազմակերպության կանոնադրական կապիտալը  

2024թ. սեպտեմբերի 30-ի դրությամբ Ընկերության կանոնադրական 

կապիտալը կազմում է 100,050,000 (մեկ հարյուր միլիոն հիսուն հազար) ՀՀ 

դրամ, որը բաղկացած է թվով՝ 100,050 (մեկ հարյուր հազար հիսուն) հատ, 

յուրաքանչյուրը՝ 1,000 (մեկ հազար)  ՀՀ դրամ անվանական արժեքով  

բաժնեմասերից։ 

2024թ. սեպտեմբերի 30-ի դրությամբ Ընկերության կանոնադրական 

կապիտալը կազմող 100,050 (մեկ հարյուր հազար հիսուն) հատ, 

յուրաքանչյուրը՝ 1,000 (մեկ հազար)  ՀՀ դրամ անվանական արժեքով  

բաժնեմասերը լրիվ վճարված են, տեղաբաշխված են և սեփականության 

իրավունքով պատկանում են Ընկերության հիմնադրին, ով հանդիսանում է 

Ընկերության միակ մասնակիցը։  

2024թ. սեպտեմբերի 30-ի դրությամբ Կազմակերպության 

կանոնադրական կապիտալը պատկանում է միակ մասնակցին, որը 

հանդիսանում է ՀՀ քաղաքացի Հայկ Շեկյանը: 

1.4. Բիզնեսի համառոտ նկարագիրը 

«Շտիգեն» ՍՊԸ–ն առաջարկում է էներգետիկ անկախություն ձեռք բերելու 

համակարգային լուծումներ՝ ներառելով արևային տեխնոլոգիաներով աշխատող 
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սարքեր (արևային վահանակ, ջրատաքացուցիչ, գեներատոր), ջեռուցման և 

հովացման համակարգեր, կուտակիչ մարտկոցներ։ 

Իր բիզնես նպատակներին հասնելու համար, ընկերությունը արդեն 10+ 

տարի է ինչ համագործակցում է արևային համակարգեր և սարքավորումներ 

արտադրող այնպիսի հայտնի ընկերությունների հետ ինչպիսիք են Huawei, Kstar, 

Hozon/Neta, Gecko, Hyundai, PhonoSolar, Fronius, Longi և մի շարք այլ 

առաջատար ընկերությունների հետ:  

Ընկերությունը նախագծել, կառուցել ու սպասարկում է տարածաշրջանի 

խոշորագույն արևային ջերմային կայանը (Grand Sport), ինչպես նաև 

Հայաստանի խոշորագույն արևային կայանները (Masrik-1, Solar 5, Green Energy, 

ArSun)։  

Գեղարքունիքի մարզում գտնվող Masrik-1 արևային կայանը, որը 

համարվում է Հայաստանի խոշորագույն արևային կայանը, կառուցել է 

«Շտիգեն» ՍՊԸ-ն։ 62 ՄՎտ դրվածքային հզորությամբ Masrik-1 կայանը, որը 

զբաղեցնում է 130 հա տարածք, տարեկան արտադրելու է 128․332 ԳՎտԺ 

էլեկտրաէներգիա, ինչը կբավարարի ավելի քան 20 000 տուն 

էլեկտրաէներգիայով ապահովելու համար։ Այս ցուցանիշը թույլ կտա խուսափել 

տարեկան ավելի քան 54 000 տոննա ածխաթթու գազի արտանետումից։ 

«Մասրիկ-1»-ի սեփականատերը վերականգնվող էներգետիկայի ոլորտի 

զարգացմամբ զբաղվող միջազգային առաջատար FRV (Fotowatio Renewable 

Ventures) ընկերությունն է։ Գործընկերություն հաստատելով չինական 

կապալառու CMEK ընկերության հետ՝ FRV-ն կառուցման աշխատանքը 

պատվիրակել է «Շտիգեն» ՍՊԸ-ին։ 

«ԷՆԵՐԷՔՍ» ՓԲԸ–ն գործունեություն ծավալելով 

էլեկտրաէներգետիկական ազատականացված շուկայում, 

ձեռնարկություններին առաջարկում է էլեկտրաէներգիայի առավել 
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բարենպաստ արժեք՝ հնարավորություն տալով հաճախորդներին ընտրել իրենց 

լավագույն տարբերակը:  

«Անդրոն» ՓԲԸ-ն բերում է ապագան՝ առաջարկելով լիարժեք 

էլեկտրական մեքենաներ, EV(Electric Vehicle) լիցքավորման հարմարություններ 

և EV հետ վաճառքի ծառայություն: 2020 թվականից ի վեր Անդրոնը տարբեր 

բրենդերի պաշտոնական ներկայացուցիչն է ՀՀ-ում։ Բանակցություններ են 

ընթանում մի քանի այլ բրենդերի հետ՝ նպատակ ունենալով ստեղցել 

բազմաբրենդային EV սուպերմակետ և ապահովել սպասարկման ամբողջ 

շղթա։ 

     Անդրոն-ը Չինական ավտոարդադրող Neta-ի պաշտոնական 

ներկայացուցիչն է Հայաստանում, ինչպես նաև չինական Gecko ապրանքանիշի 

ներկայացուցիչը Հայաստանում և Վրաստանում: 2020թ.-ին Անդրոնը բացեց 

առաջին EV հետվաճառքի սպասարկման կենտրոնը Հայաստանում։ 

   Շտիգեն ՎիՍի-ն պայմանագրային ոչ հրապարակային փակ 

ներդրումային ֆոնդ է, որը հիմնադրվել է Shtigen ՍՊԸ-ի և 3 ֆիզիկական անձ  

գործընկերների կողմից 2022 թվականի դեկտեմբերին: Այն գրանցված է 

Հայաստանի Կենտրոնական բանկի կողմից: Գրանցման համարը՝ 0070։ 

Ֆոնդը նպատակ ունի կոնսոլիդացնել մասնավոր և ինստիտուցիոնալ 

ներդրողների ֆինանսական միջոցները և դրանց գերակշիռ մասը առավել 

ապահով և արդյունավետ ներդնել Հայաստանի «կանաչ» նախագծերում։ 

 

Թողարկողի տրամադրության տակ եղած ակտիվների մասին տեղեկատվություն  

1.5 Ակտիվների որակը 

1.5.1 Ակտիվների համարժեքությունը 

2021թ․, 2022թ․ և 2023թ-ի տարեկան ֆինանսական հաշվետվությունների 

արդյունքներով կազմակերպության ակտիվների շահութաբերությունը (Զուտ 
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շահույթի հարաբերությունը ընդհանուր ակտիվների միջին մեծություն) կազմել 

է 2.8%, 3.6%, 1.4%, իսկ կապիտալի շահութաբերությունը (զուտ շահույթի 

հարաբերությունն կապիտալի միջին մեծությանը)` 172.1%, 79.7%, 22.5%: 

Թողարկողը համալրել է Ընկերության կանոնադրական կապիտալ 100 մլն․ ՀՀ 

դրամով 2024թ․–ին, որը դրական ազդեցություն է ունեցել Ընկերության 

Լևերիջի գործակցի վրա։  

1.5.2 Ընդհանուր ակտիվներ 

30.06.2024թ․–ի դրությամբ Թողարկողի ընդհանուր ակտիվների 

մեծությունը կազմել է 4,445,824 ՀՀ հազար դրամ։ 30.06.2024թ․–ի դրությամբ 

Թողարկողի հիմնական միջոցները, պաշարները և առևտրային, 

դեբիտորական պարտքերը կազմում են ընդհանուր ակտիվների 7.06%, 47.58% 

և 32.52%:  

1.5.3 Ակտիվների իրացվելիությունը 

Թողարկողը ձգտում է ակտիվորեն պահպանել ֆինանսավորման 

աղբյուրների տարբերակված և կայուն կառուցվածքը, որակյալ և արագ 

իրացվելի ակտիվների, ինչպես նաև բարձր իրացվելի ակտիվների 

տարբերակված պորտֆելը՝ իրացվելիության անկանխատեսելի պահանջներն 

արագ և հեշտությամբ բավարարելու համար: Նաև, հարկ է նշել, որ թողարկողի 

հիմնական միջոցների 60%-ը գրավադրված են ՀՀ բանկերում։  

1.6 Կազմակերպության վարչակազմակերպական կառուցվածքը 

Շտիգեն ՍՊԸ-ն 2024 թվականի հունիսի 30-ի դրությամբ ունի 252 

աշխատող, որից 137 հաստիքային և 115 աշխատակից քաղիրավական 

պայմանագրերի շրջանակում։  

Շտիգեն ՍՊԸ-ն հանդիսանում է 90% բաժնետեր Անդրոն ՓԲԸ-ում և 

Էներեքս ՓԲԸ-ում։  

Ընկերությունը ունի հետևալ վարչակազմակերպական կառուցվացք 



 

 
ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԼՐԱՑՈՒՄ 

«Շտիգեն» ՍՊԸ-ի կողմից թողարկվող կորպորատիվ 
արժեկտրոնային պարտատոմսեր  

 

 
 

15 
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 



 

 
ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԼՐԱՑՈՒՄ  

«Շտիգեն» ՍՊԸ-ի կողմից թողարկվող կորպորատիվ 
արժեկտրոնային պարտատոմսեր  

 

 
 

                                                                                                                                                                    16 
 
 

 

1.7 Թողարկողի մասնաճյուղերը 

Թողարկողը Ազդագրի գրանցման պահին չունի մասնաճյուղեր։  

2. Թողարկողին և Թողարկողի պարտատոմսերին առնչվող ռիսկեր   

Թողարկողին առնչվող ռիսկեր 

Գոյություն ունեն Թողարկողին և վերջինիս գործունեության ոլորտին հատուկ մի 

շարք գործոններ, որոնք կարող են ուղղակի կամ անուղղակի ձևով ազդեցություն 

ունենալ թողարկված արժեթղթերի ռիսկայնության մակարդակի վրա:  

Ներդրողները պետք է որոշում կայացնեն` լիովին գիտակցելով ներդրումների 

բնույթն ու դրանցից բխող հիմնական ռիսկերը` ելնելով իրենց փորձից, 

նպատակներից, ֆինանսական ռեսուրսներից, ռիսկերի նկատմամբ հակվածության 

աստիճանից և այլ գործոններից:  

Ներդրողները պետք է հասկանան նաև, որ Ազդագիրը չի կարող ներկայացնել 

Թողարկողի գործունեության հետ կապված բոլոր ռիսկերը: Թողարկողին առնչվող 

ռիսկերը կապված են նրա ֆինանսատնտեսական գործունեության արդյունքների 

հետ և արտահայտվում են ստանձնած պարտավորությունները սահմանված 

ժամկետներում ամբողջությամբ կամ մասամբ չկատարելու հանգամանքով: 

Թողարկողի բնականոն գործունեությանը սպառնացող ռիսկեր կարող են 

առաջացնել նաև արտաքին գործոնները։ Թողարկողի գործունեությանն առնչվող 

ռիսկերը կարող են հանգեցնել պարտատոմսերի գնի նվազմանը: 
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Մրցակցային ռիսկ  

ՀՀ շուկայում «Շտիգեն» ՍՊԸ-ն առաջատար ընկերություններից մեկն է 
արևային էներգետիկայի լուծումների և տեխնոլոգիաների ներդրման ոլորտում՝ 
զբաղեցնելով ՀՀ շուկայի ավելի քան 20%-ը։  

Արևային էներգետիկայի ոլորտում գործունեություն են ծավալում 3-4 խոշոր 
ընկերություններ, իսկ մնացած մրցակիցների մեծ մասը փոքր և միջին 
ընկերություններն են։ Որոշ փոքր և միջին ընկերություններ մրցակցությանը 
դիմանալու նպատակով հաճախ ներկրում են ավելի էժան և ցածրորակ 
վահանակներ։ Սա հաճախ հանգեցնում է հաճախորդների վստահության 
նվազմանը արևային վահանակների արդյունավետության նկատմամբ։ «Շտիգեն» 
ՍՊԸ-ն հավատարիմ է իր առաջարկած ապրանքների և ծառայություններին 
որակին, նույնիսկ եթե դա արվում է շահույթի հաշվին՝ ըստ այդմ  պահպանելով 
շուկայում իր բարձր համբավը, առաջատար դիրքն ու կայունությունը։  

Հագեցվածության ռիսկ  

Համաձայն ՀՀ կառավարության որոշման ( 
https://www.arlis.am/DocumentView.aspx?docid=149279) ՀՀ-ում մինչև 2030թ․ 
արևային էներգիայի արտադրության մասնաբաժինը ընդհանուրի մեջ պետք է 
հասցնել մինչև 15%: Հարկ է նշել որ վերջին տարիների առավել մեծ աճի տեմպի, 
ինչպես նաև ֆինանսական համակարգի և ՀՀ կառավարության կողմից տարբեր 
ծրագրերի իրականացման հետևանով, շուկայի աճի տեմպերը գերազանցում են 
պլանավորված տեմպերին։ Համաձայն ՀԾԿՀ տրամադրված հաշվետվությունների, 
եթե 2023 թ-ի առաջին կիսամյակում արևային էներգիայի մասնաբաժինը 
ընդհանուրի մեջ կազմում էր 4.2%,  ապա 2024 թ նույն ժամանակահատվածի համար 
այն հասնում է արդեն մոտ 8%: 
(https://psrc.am/contents/fields/electric_energy/el_energy_reports): Վերը նշված թվերը 
չեն ներառում ինքնավար արտադրողների այն ծավալները, որոնք որ սպառվել են 
սեփական կարիքների համար։ Տարբեր գնահատականներով այն կազմում է մոտ 4-
5%:  

Արևային կայանների աճի նման տեմպերը կարող են հանգեցնել ընդհանուր 
ցանցի ծանրաբեռնվածության, ինչը իր հերթին կարող է սահմանափակել նոր 
կայանների կառուցումը։։ Այսպիսի պայմաններում ընկերության զարգացումն ու 

https://www.arlis.am/DocumentView.aspx?docid=149279
https://psrc.am/contents/fields/electric_energy/el_energy_reports
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աճը կարող են դանդաղել: Ընկերությունը նման ռիսկը կանխատեսել է և արդեն իսկ 
հիմնադրել է նմանատիպ ընկերություն Վրաստանի հանրապետությունում, որտեղ 
արևային էներգետիկան գրեթե զարգացած չէ և կան աճի մեծ հեռանկարներ։  

Օրենսդրական ռիսկ  

Վերականգնվող, մասնավորապես արևային էներգիայի ոլորտում 
օրենսդրական փոփոխությունները (օրինակ՝ հարկեր, սուբսիդիաների կրճատում, 
նոր արտոնագրեր կամ սահմանափակումներ) կարող են ազդել ընկերության վրա: 
Օրենսդրական  կարգավորումների փոփոխությունները կարող են բարձրացնել 
ծախսերը և/կամ նվազեցնել շահութաբերությունը: ՀՀ հանրային ծառայությունները 
կարգավորող հանձնաժողովը սահմանում է սակագին, որն իր ազդեցությունն ունի 
շուկայի ընդհանուր պահանջարկի և առաջարկի վրա։ Սա նաև կարգավորման ռիսկ 
է, որի հետ բախվում են  արևային վահանակներ ներկրող ընկերությունները 
սակագների փոփոխման արդյունքում։  

Արտարժութային ռիսկ  

Արտարժույթների փոխարժեքների փոփոխությունները կարող են ազդել 
Ընկերության ծախսերի և շահույթի մեծության վրա, մասնավորապես, 
համապատասպխան նյութերը և տեխնոլոգիաները ներմուծվում են արտերկրից, 
վճարելով օրինակ՝ ԱՄՆ դոլարով չինական իենով: Ընկերությունը ներկրում է 
արևային վահանակներ և էլեկտրական ավտոմեքենաներ Չինաստանից և ունենում 
է արտարժութային ռիսկ իր մատակարարներին վճարումներ կատարելիս։ ՀՀ 
դրամի կայունությունը կարևոր նշանակություն ունի ընկերության արտարժութային 
ռիսկը կառավարելիս: Ընկերությունն ունենում է բաց արտարժութային դիրքեր, 
որոնք արտացոլվում են ընկերության հաշվեկշռում։ Ընկերությունը նման ռիսկերից 
խուսափելու համար աշխատում է շատ մեծ պահեստային մաս չձևավորել, այլ 
աշխատել առավել դինամիկ՝ խուսափելու արտարժույթի հնարավոր տատանման 
հետևանքով առաջացած վնասներից։ Աշխատանքներ են տարվում 
արտարժությային ռիսկի հեջավորման գործիքակազմի ներդրման ուղղությամբ ևս: 

 

 

Լոգիստիկ ռիսկեր 
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Արտասահմանից ներմուծվող ապրանքների (օրինակ՝ արևային վահանակների և 
տեխնոլոգիաների) մատակարարման հապաղումները կամ մաքսային 
վարչարարական հնարավոր խնդիրները կարող են բարդացնել կամ դանդաղեցնել 
նախագծերի իրականացումը: Ընկերությունը աշխատում է արդյունավետ  
կառավարել ապրանքային պաշարների իր մնացորդներն այնպես, որպեսզի նման 
հնարավոր ֆորս մաժորային իրավիճակներում կարողանա բավարարել 
անհրաժեշտ առաջնային պահանջարկը հաճախորդների համար ողջամիտ 
ժամանակահատվածում՝ միևնույն ժամանակ չունենալով ապրանքանյութական 
չափից ավելի պաշարներ։  

Վարկային/դեֆոլտի ռիսկ 

Ընկերությունը 2024 թ-ի երկրորդ եռամսյակի դրությամբ ունի մոտ 579 մլն 
երկարաժամկետ և 736 մլն կարճաժամկետ բանկային վարկեր և փոխառություններ։  

Կարճաժամկետ վարկի հիմնական նպատակը դա Մասրիկ 1 արևային կայանի 
աշխատանքների և ծառայությունների հետ կապված ֆինանսավորումն է, որի 
մարումը ակնալվում է իրականացնել աշխատաքների և ծառայությունների 
ավարտից և Մասրիկի կողմից վճարումների կատարումից հետո։  

Կարճաժամկետ փոխառությունների նպատակն է խթանել ընկերության 
շրջանառության ավելացումը։  

Հարկ է նշել որ 2024 թ-ի երրորդ եռամսյակում արդեն ընկերությունը համալրել 
է իր կանոնադրական կապիտալը ևս 100 մլն ՀՀ դրամով՝ դրանով իսկ 
ամրապնդելով իր ֆինանսական կայության աստիճանը, ինչպես նաև հիմք ստեղցել 
հետագայում առավել խոշոր և գրավիչ պայմաններով ներգրավվել փոխառու 
միջոցներ, այդ թվում նաև թողարկել պատատոմսեր։ 

Ընկերությունն ակտիվորեն օգտվում է ֆինանսական շուկայում առկա 
գործիքներից և պատշաճ կատարում թե կարճաժամկետ և թե երկարաժամկետ 
պարտավորություններն գործընկերների և ֆինանսական հաստատությունների 
նկատմամբ։ Եվ չնայած ըներություն երկրորդ եռամսյակի վերջի դրությամբ բարձր 
կախվածության գործակցի (50.58), որը հիմնականում պայմանավորված է Մասրիկ 
1 արևային կայանի շինարարության հետ, ընկերությունը հարկ եղած պարագայում 
կարող է նվազեցնել այդ գործակիցը՝ նվազեցնելով շրջանառության ծավալները։  

Որպեսզի առավել մատչելի և կանխատեսելի լինեն ըներության փոխառու 
միջոցները, կայացվել է որոշում լրացնել փոխառու միջոցները նաև 
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պարտատոմսերով, որի արդյունքում թե կնվազի փոխառու միջոցների ինքնարժեքը 
և թե կերկարի այդ միջոցների ժամկետայնությունը։ 

 
Իրացվելիության ռիսկ 

 
Ընկերության ընդհանուր իրացվելիության գործակիցը (ընթացիկ 

ակտիվներ/կարճաժանկետ պարտավորություններ) կազմում է 1.05։ Ընդ որում հարկ 
է նշել, որ ընկերության միջին բիզնես ցիկլը տևում է մոտ 4-5 ամիս, իսկ 
կարճաժամկետ պարտավորությունները մոտ 6 ամիս և ավելին։ Ընկերության 
ակտիվեր ֆինանսավորվում են կապիտալից բացի վարկերի, փոխառություններ, 
առևտրային և կրեդիտորական պարտքերի միջոցով, որը կարող է առաջացնել 
իրացվելիության ռիսկեր։ Այուամենայնիվ, Ընկերությունը կարողանում է 
կառավարել իր դրամական հոսքերն այնպես, որ համապատասխանեցնի իր 
պատավորությունների և ակտիվներ ժամկետայնությունները։  

 
  Գործառնական ռիսկ 
 
Գործառնական ռիսկը կարող է ի հայտ գալ ներքին գործընթացների, 

համակարգերի խափանմամբ, մարդկային գործոնի կամ արտաքին գործոնների 
բացասական ազդեցության արդյունքում, ինչը կարող է բերել Թողարկողի 
կապիտալի և/կամ շահույթի կորստի: Գործառնական ռիսկի հետևանքով կարող է 
վտանգվել նաև Թողարկողի համբավը:  

Ինչպես արդեն նշվեց, բարձ աճի տեմբերի արդյունքում  ընկերությունը 
թևակոխում է զարգացման մեկ այլ փուլ, որտեղ առաջացել է անհրաժեշտոթյուն  
ներդնելու տարբեր համակարկգեր, այդ թվում հաճախորդների հետ 
հարաբերությունների կառավարման արդի համակարգ՝ անգլ. CRM: Նման 
համակարգերի ներդրումը մի կողմից պայմանավորված է դրանց 
անհրաժեշտությամբ՝ հաճախորդների առավել որակյալ և ժամանակին 
սպասարկման համար, մյուս կողմից՝ հղի է փոփոխությունների հետևանքով 
առաջացած գործառնական սխալներով։ Ընկերությունը մասնագետներ է 
ներգրավում նման փոփոխություններն առավել սահուն իրականացնլու  և 
գործընթացը բարեհաջող ավարտին հասցնելու համար։ 
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Արտաքին ռիսկեր 

Ներկա պահին ՀՀ կառավարության կողմից ներդրվել են  տարբեր ծրագրեր՝ 
աջակցելու վերականգնվող էներգետիայի ոլորտի շահառուներին: Նման ծրագրերի 
անբարենպաստ փոփոխությունները կամ դադարեցումները կարող են բացասաբար 
անդրադառնալ  ՀՀ-ում արևային էներգետիկայի ոլորտի ընկերությունների 
գործունեության վրա։  

Ինչպես արդեն նշվեց, Շտիգեն ՍՊԸ-ն արդեն իսկ իրականացրել է քայլեր և 
այժմ ակտիվորեն աշխատում է տարածաշրջանում իր գործունեությունը ընդլայնելու 
ուղությամբ՝  նվազեցնելով հնարավոր արտաքին ռիսկերի ազդեցություններն 
ընկերություն ցուցանիշների վրա։  

 
Թողարկվող պարտատոմսերին առնչվող ռիսկեր 

Ցանկացած տնտեսվարող սուբյեկտի, այդ թվում՝ վերականգնվող 

էներգետիկայի ճյուղի կազմակերպությունների պարտատոմսերում ներդրումները 

կապված են որոշակի ռիսկերի հետ: Ներդրողը պետք է ուշադիր դիտարկի ստորև 

շարադրված ռիսկերի ամփոփ նկարագրությունը և Ազդագրի մեջ տեղ գտած բոլոր 

այլ տեղեկությունները մինչև առաջարկվող պարտատոմսերի գնելու որոշումն 

ընդունելը:  

Թողարկողի ֆինանսատնտեսական գործունեության վրա բացասական 

ազդեցություն ունեցող ռիսկերի հետևանքով պարտատոմսերը կարող են կորցնել 

իրենց գրավչությունը կապված գնի անկման և շուկայում իրացվելիության հետ: 

Թողարկված պարտատոմսերը շրջանառության ժամկետի ընթացքում կարող են 

բացասական փոփոխությունների ենթարկվել տնտեսական վիճակի 

անբարենպաստ փոփոխությունների հետևանքով, ուստի Թողարկողը չի կարող 

երաշխավորել, որ ներդրողը ցանկացած պահի կարող է իրացնել պարտատոմսերը 

երկրորդային շուկայում իր համար շահավետ գնով:  



 

 
ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԼՐԱՑՈՒՄ  

«Շտիգեն» ՍՊԸ-ի կողմից թողարկվող կորպորատիվ 
արժեկտրոնային պարտատոմսեր  

 

 
 

                                                                                                                                                                    22 
 
 

Հնարավոր ռիսկերի շարքում կարելի է նշել նաև. 

    Պարտատոմսերի իրացվելիության ռիսկը, որը կարող է առաջանալ 

շուկայում ձևավորված իրավիճակի կտրուկ փոփոխության կամ Թողարկողի 

ֆինանսական վիճակի վատթարացման հետևանքով: Արդյունքում պարտատոմսերը 

կարող են կորցնել իրենց գրավչությունը և ներդրողը ստիպված լինի իրացնել 

պարտատոմսերն ավելի ցածր գնով, քան ձեռք բերման գինը: 

    Արտարժութային ռիսկը: Ներդրողը կարող է կրել նաև փոխարժեքների 

տատանման հետ կապված կորուստներ ՀՀ դրամի և արտարժույթի փոխանակման 

ժամանակ: Սույն ռիսկը, հատկապես առնչվելի է այն ներդրողների համար, ովքեր 

պարտատոմսերի ձեռք բերման և մարման դիմաց ստացվող գումարները 

փոխանակելու են մեկ արժույթից մեկ այլ արժույթի: 

    Տոկոսադրույքի ռիսկը: Շուկայում գործող տոկոսադրույքների 

փոփոխությունները կարող են բացասական ազդեցություն ունենալ 

պարտատոմսերի գնի և եկամտաբերության վրա, քանի որ պարտատոմսի գինն ու 

եկամտաբերությունը գտնվում են միմյանցից հակադարձ կախվածության մեջ: 

    Վարկային/դեֆոլտի ռիսկ: Ներդրողները ցանկացած թողարկողի 

կորպորատիվ պարտատոմսեր ձեռք բերելիս իրենց վրա են վերցնում թողարկողի 

վարկային ռիսկը: 

    Օրենսդրական դաշտի փոփոխության ռիսկը, որի պատճառ կարող են 

հանդիսանալ օրենսդրության փոփոխությունները, որոնք կազդեն ինչպես 

Ընկերության գործունեության, այնպես էլ շուկայում տիրող իրավիճակի վրա: 

Միաժամանակ հարկ է նշել, որ փոփոխությունները կարող են ազդել նաև 

պարտատոմսերի գրավչության և արդյունքում նաև իրացվելիության վրա:  
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3․  Թողարկողի տնտեսական գործունեության զարգացման և ֆինանսական 
վիճակի փոփոխություններ  

 

Ընկերության գործունեությունը մշտապես գտնվում է գործադիր մարմնի 

ուշադրության ներքո, ով օպերատիվ արձագանքում է շուկայի փոփոխություններին:  

Ընկերությունը ներգրաված չէ դատական, արբիտրաժային և (կամ) վարչական 

իրավական վարույթների մեջ, որոնք կարող են էական ազդել Ընկերության 

ֆինանսական վիճակի կամ շահութաբերության վրա և/կամ կարող են ունենալ կամ 

վերջերս ունեցել են էական ազդեցություն:  

Ազդագրի գրանցման ներկայացման օրվա դրությամբ Թողարկողի 

գործունեության համար անհրաժեշտ բոլոր արտոնագրերը և լիցենզիաներն ուժի 

մեջ են:  

4․ Թողարկողի աուդիտ իրականացնող անձ 

Կազմակերպության  2023, 2022 և 2021 թվականների անկախ աուդիտորական 

ստուգումն իրականացրել է «Բեյքեր Թիլլի Արմենիա» ՓԲԸ աուդիտորական 

ընկերությունը:  

«Բեյքեր Թիլլի Արմենիա» ՓԲԸ -ի հասցեն է՝ Հայաստան, 0010, Երևան 

Հանրապետության փող., 22 շենք, 5-րդ հարկ, հեռ.՝ +(374 10) 582 478, 544 301, 

544 307, էլ․ հասցե՝ info@bakertillyarmenia.com, ինտերնետային կայքի հասցեն է՝ 

www.bakertilly.am:  

Աուդիտորական կազմակերպության գլխավոր տնօրենն է Վահե Գևորգյանը։  

Աուդիտորական Ընկերությանն ընտրությունն իրականացվում է մրցույթի 

հայտարարման միջոցով։  

http://www.bakertilly.am/
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Աուդիտի նպատակն է ձեռք բերել բավարար երաշխիքներ ֆինանսական 

հաշվետվությունների էական անճշտություններից զերծ լինելու և միջազգային 

ստանդարտներին համապատասխանելու մասին: Աուդիտորական Ընկերության 

եզրակացությունները ներկայացված են կից Հավելվածներում: 

5․ Թողարկողի կառավարման մարմինների անդամների վերաբերյալ համառոտ 
տեղեկատվություն 

  Ըստ կազմակերպության կանոնադրության Ընկերության կառավարման մարմիններն 

են Մասնակիցների ընդհանուր ժողովը, տնօրենների խորհուրդը և Ընկերության միանձնյա 

գործադիր մարմնի ղեկավարը։ Ընկերության կառավարման բարձրագույն մարմինը 

Ընկերության մասնակիցների ընդհանուր ժողովն է, որն ունի Ընկերության կառավարման և 

գործունեության ցանկացած հարցի վերջնական լուծման իրավունք։  

  «Շտիգեն» ՍՊԸ-ի իրական շահառուն է Հայկ Շեկյանը։   
 

2023թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Կազմակերպության կողմից հետ գնված 

փայմասնակցություններ չեն եղել:  

Շտիգեն ՍՊԸ-ն 2024 թվականի հունիսի 30-ի դրությամբ ունի 252 աշխատող, որից 137 
հաստիքային և 115 աշխատակից քաղիրավական պայմանագրերի շրջանակում ։ 
 

Թողարկողի կանոնադրությունով սահմանված են Ընկերության 
կառավարման հետևյալ մարմինները՝ 

1. Մասնակիցների ընդհանուր ժողով, 
2. Տնօրենների խորհուրդ, 
3. Գործադիր մարմնի ղեկավարը: 
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Ընկերության Մասնակիցների ընդհանուր ժողովը Ընկերության 
կառավարման բարձրագույն մարմինն է:  

Ընկերության  Խորհուրդը բաղկացած է 5 անդամից և ընտրվում է 
մասնակիցների ընդհանուր ժողովի որոշմամբ՝ Ընկերության 
կանոնադրությանը համապատասխան:  

 Տնօրինությունը և Գործադիր մարմնի ղեկավարը կառավարում են 
Ընկերության առօրյա ընթացիկ գործունեությունը: 

  Կազմակերպության բաժնետերն է ՀՀ քաղաքացի Հայկ Շեկյանը։ 

Կազմակերպության կառավարման մարմինը ընկերության խորհուրդն է։ 

Խորհրդի անդամներ՝ 
 

N Անուն, Ազգանուն Զբաղեցրած 
պաշտոնը 

Բնակության 
վայր 

Իրավասություններն ու 
պարտականությունները 

Կազմակերպության 
գործունեությունից 
դուրս կառավարման 
մարմնի անդամի 

ծավալած 
գործունեությունը 

Փորձառ
ությունը 

1 Հայկ Շեկյան 
Խորհրդի 

նախագահ  
ՀՀ, ք․ Երևան 

համաձայն 
կազմակերպության 
կանոնադրության 

 Armenia-India 
Business Council 

(AIBC)-ի 
համահիմնադիր 

 
 

24 տարի 

2 
Տիգրան 

Գասպարյան 
Խորհրդի 
անդամ 

ՀՀ, ք․ Երևան 
համաձայն 

կազմակերպության 
կանոնադրության 

Պրոֆիքս 
Քոնսալթինգ ՍՊԸ – 

2016-2024 թթ 
(գործադիր տնօրեն) 

 
 

12 տարի  
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3 
Սոֆյա 

Սարգսյան 
Խորհրդի 
անդամ 

ՀՀ, ք․ Երևան 
համաձայն 

կազմակերպության 
կանոնադրության 

Աշխատում է 
Synopsys Armenia 
ընկերությունում 

 
 

20 տարի  

4 
Վախթանգ 

Աբրահամյան 
Խորհրդի 
անդամ 

ՀՀ, ք․ Երևան 
համաձայն 

կազմակերպության 
կանոնադրության 

Fastex-ի գլխավոր 
տնօրեն 

 
 

16 տարի  

5 
Հայկ 

Գրիգորյան 
Խորհրդի 
անդամ 

ՀՀ, ք․ Երևան 
համաձայն 

կազմակերպության 
կանոնադրության 

SharpeMachine, 
LLC-ի հիմնադիր և 

տնօրեն 

 
 

10 տարի 

 

Գործադիր անդամներ՝ 

Անուն, 
Ազգանուն 

Զբաղեցրած 
պաշտոնը 

Բնակության 
վայր 

Իրավասություններն ու 
պարտականությունները 

Կազմակերպության 
գործունեությունից 
դուրս կառավարման 
մարմնի անդամի 
ծավալած 
գործունեությունը 

Փորձառությունը 

Հայկ 
Շեկյան 

Գլխավոր 
տնօրեն և 
հիմնադիր  

ՀՀ, ք․ Երևան 

համաձայն 
կազմակերպության 
կանոնադրության 

Armenia-India 
Business Council 
(AIBC)-ի 
համահիմնադիր 

24 տարի  

Արշավիր 
Մկրտչյան 

Գլխավոր 
ֆինանսական 
տնօրեն 

ՀՀ, ք․ Երևան 

համաձայն 
կազմակերպության 
կանոնադրության 

Կազմակերպության 
գործունեությունից 
դուրս այլ 
գործունեություն չի 
ծավալում  

34 տարի  
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Լեյլա 
Առաքելյան 

ՄՌԿ և 
կորպորատիվ 
մշակույթի 
ղեկավար 

ՀՀ, ք․ Երևան 

համաձայն 
կազմակերպության 
կանոնադրության 

Կազմակերպության 
գործունեությունից 
դուրս այլ 
գործունեություն չի 
ծավալում  

17 տարի  

 
6․ Թողարկվող պարտատոմսերի հիմնական տվյալները  

 

Տեսակը Անվանական, արժեկտրոնային 

Ձևը ոչ փաստաթղթային 

Փոխարկելիությունը ոչ փոխարկելի 

Մեկ պարտատոմսի անվանական 
արժեքը, արժույթը 

100,000 (hարյուր հազար) ՀՀ դրամ 

Թողարկման ընդհանուր ծավալը 1,500,000,000 (մեկ միլիարդ հինգ հարյուր միլիոն) 
ՀՀ դրամ 

Տեղաբաշխվող պարտատոմսերի 
ընդհանուր քանակը 

15,000 (տասնհինգ հազար) հատ 

Տեղաբաշխման ձևը չերաշխավորված 

Տեղաբաշխման օրը Պարտատոմսերի թողարկման օրը և տեղաբաշխման 
օրը (օրերը) կսահմանվեն թողարկողի խորհրդի 

կողմից  

Արժեկտրոնի վճարման 
պարբերականությունը  

Պարտատոմսերի արժեկտրոնի  վճարման 
պարբերականությունը կորոշվի թողարկողի խորհրդի 

կողմից 
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Տարեկան արժեկտրոնի 
եկամտաբերությունը 

Պարտատոմսերի տարեկան արժեկտրոնի 
եկամտաբերությունը կորոշվի թողարկողի խորհրդի 

կողմից 

Շրջանառության ժամկետը Պարտատոմսերի շրջանառության ժամկետը կորոշվի 
թողարկողի խորհրդի կողմից 

Շրջանառության ձևը Բացառապես կարգավորվող շուկայում ազատ 
շրջանառության իրավունքով 

Պարտատոմսերի 
ապահովվածությունը 

ապահովված չեն 

 

Թողարկողի կողմից անվանական պարտատոմսերի թողարկման և դրան հետևող 

տեղաբաշխման նպատակը շրջանառության ծավալի մեծացումն է, քանի որ 

շուկայում նկատվում է պահանջարկի աճ։   

Պարտատոմսերի թողարկման շրջանակներում գոյացած դրամական միջոցները 
բաշխվելու են հետևյալ ուղղություններով՝ 

չափման միավոր՝ մլն դրամ 

 

Բիզնես ուղղություն Ներդրումների 
ծավալ  

Արևային 
կայանների 
բաղադրամասեր  

650  

Էլեկտրական 
մեքենաներ 

400  

Բանկային 
երաշխիքներ  

450  
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Շտիգեն ՍՊԸ գործունեության շրջանակներում վճարներ են նախատեսվում 5 
արտաքին մատակարարների։ Ընդամենը գումարը կազմելու է շուրջ 650 մլն դրամ առաջին 
փուլում։ Այդ վճարները հնարավորություն են տալու ապահովելու Շտիգենի շրջանառության 
աճը տարեկան 20-30% չափով։  

Էլեկտրական մեքենաների գործունեության շրջանակներում մատակարարներին 
վճարներ է նախատեսվում 400 մլն դրամ առաջին փուլում։ Այս մոտեցումը կապահովի 
մեքենաների բավարար քանակի անընդհատ մատակարարում և բիզնեսի կայուն աճ ըստ 
պլանավորածի։ 

Նաև, շրջանառության աճը ապահովելու համար անհրաժեշտ է ավելացնել 
բանկային երաշխիքների ծավալը։ Պլանավորվում է ներգրավված միջոցներից 450 մլն 
դրամ  և ուղղել բանկային երաշխիքների ավելացմանը, ինչը հնարավորություն կտա մոտ 
500-700 մլն դրամով ավելացնել կազմակերպության շրջանառությունը։ 

Շրջանառության աճը ապահովելու է կազմակերպության բնականոն զարգացումը, 
իսկ արդյունքում ստացված շահույթների զգալի մասը ուղղվելու է կապիտալի 
ավելացմանը, ինչը իր հերթին ավելացնելու է կազմակերպության կայունությունը։ 

7.  Արժեթղթերի առաջարկի համակողմանի նկարագիրը 
 

7.1 Պարտատոմսերի տեղաբաշխման գործընթացի համառոտ նկարագիրը 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման համար ներդրողները սահմանված կարգով պետք է 

լրացնեն և պատշաճ կերպով Թողարկողին ներկայացնեն պարտատոմսերի 

ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականը, որով կհավաստեն պարտատոմսերի 

թողարկման պայմաններն ընդունելու իրենց պատրաստակամությունը, և որով այդ 

պայմանները կդառնան ներդրողների համար պարտադիր: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականները կհրապարակվեն 

Տեղաբաշխողի և/կամ Թողարկողի պաշտոնական ինտերնետային կայքերում: 

Հայտ-հանձնարարականում պարտադիր լրացման դաշտ է համարվում 
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ներդրողի արժեթղթերի հաշվի համարը և արժեթղթերի հաշիվը հաշվառող անձի 

անունը։ Այդ նպատակով ներդրողները պարտավոր են լիցենզավորված որևէ հաշվի 

օպերատորի մոտ բացել արժեթղթերի հաշվառման անձնական արժեթղթերի 

հաշիվ և կրել վերջինիս հետ կապված ծախսերը: 

Հետևյալ հղումով ներդրողը կարող է տեսնել այն պահառուների անվանումները 

և գտնվելու վայրերը, բացառությամբ Կենտրոնական Բանկի, որտեղ կարելի է 

արժեթղթերի հաշիվ բացել՝ https://cda.am/am/depository_account_operators: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի լրացումից և 

պատշաճ կերպով Թողարկողին առաքումից հետո պարտատոմսերի ձեռքբերման 

համար համապատասխան դրամական միջոցները ներդրողների կողմից պետք է 

մուտքագրվեն թողարկման նպատակով բացված հաշվեհամարին մինչև հայտ-

հանձնարարականի ձեռքբերման օրվա ավարտը: Հայտ-հանձնարարականը 

կհամարվի վավեր պատշաճ առաքման և համապատասխան վճարի կատարման 

հիմքով։ 

Սահմանված ժամկետում համապատասխան վճարում չիրականացրած 

ներդրողների հայտ-հանձնարարականները համարվում են անվավեր: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի ձեռքբերման օրվա 

ավարտից հետո, ինչպես նաև պարտատոմսերի տեղաբաշխման նախատեսված 

վերջնաժամկետից հետո Թողարկման հաշվեհամարին ստացված գումարները 

ենթակա են ետ վերադարձման, իսկ դրանց համապատասխան հայտ-

հանձնարարակաները չեն կարող բավարարվել: 

https://cda.am/am/depository_account_operators
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Պարտատոմսերում ներդրում կատարող անձը կարող է եկամուտ ստանալ հետևյալ 

դեպքերում` 

• Պարտատոմսերի դիմաց ստացվող տոկոսից, 

• Մինչև մարումը վաճառքի և գնման գների դրական տարբերությունից 

(կապիտալի հավելաճ):  

7․ 2 Պարտատոմսերի տեղաբաշխման գինը  

Պարտատոմսերի լրիվ գինը յուրաքանչյուր 100 միավոր անվանական 
արժեքի դիմաց, տեղաբաշխման առաջին օրվանից սկսած հաշվարկվում է 
հետևյալ կերպ' 

 

որտեղ՝ 

 

DP - Պարտատոմսի գինն է, 

DSN - գործարքի կատարման օրից (settlement/trade date) մինչև հաջորդ 
արժեկտրոնի վճարումը մնացած օրերի քանակ համապատասխան 
պայմանականության դեպքում, 

DCC - գործարքին նախորդող արժեկտրոնի վճարման օրից մինչև 
գործարքին հաջորդող արժեկտրոնի վճարման օրերի քանակ 
համապատասխան պայմանականության դեպքում, 

f- արժեկտրոնի վճարման հաճախականությունն է, 
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N - հաշվարկման պահին մնացած արժեկտրոնների վճարումների թիվը, 

C - տարեկան արժեկտրոնը մեկ պարտատոմսի անվանական արժեքի 
դիմաց, 

Y - մինչև մարում եկամտաբերություն: 

7.3 Այլ էական տեղեկություններ 

      Արժեկտրոնի գումարը վճարվում է պարտատոմսերի սեփականատերերին, 

արժեկտրոնի հաշվարկման օրը: Եթե արժեկտրոնի հաշվարկման օրը ոչ 

աշխատանքային է, ապա վճարման օր է համարվում դրան հաջորդող առաջին 

աշխատանքային օրը: Արժեկտրոնների վճարումը կատարվում է ՀՀ դրամով: 

8․ Թողարկողի ամփոփ ֆինանսական տվյալները 
(հազ․ դրամ) 

 
²Øöàö üÆÜ²Üê²Î²Ü îìÚ²ÈÜºð 

³ÛÉ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 

 

üÆÜ²Üê²Î²Ü  ²ð¸ÚàÆÜøÜºðÆ Ø²êÆÜ  ²Øöàö Ð²ÞìºîìàôÂÚàôÜ 

òáõó³ÝÇßÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ 2024 
II 

եռամսյակ 
Աուդիտ 
չանցած 

2024 
I 

Եռամսյակ  
Աուդիտ 
չանցած 

2023 
Աուդիտ 
անցած 

2022 
Աուդիտ 
անցած 

2021 
Աուդիտ 
անցած 

²ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, 
³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Çñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃ 

2,626,021 1,547,653 6,144,556 4,621,511 3,350,567 

Æñ³óí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ, 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ, ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ù  

(2,119,960) (1,286,417) (4,872,029) (3,693,236) -2,670,056 

Ð³Ù³Ë³éÝ ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë) 506,061 261,236 1,272,527 928,275 680,511 
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Æñ³óÙ³Ý Í³Ëë»ñ (201,724) (176,801) (515,206) (303,236) (237,318) 

ì³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñ (267,928) (232,459) (725,508) (511,796) (304,127) 

²ñï³¹ñ³ÝùÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, 
³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Çñ³óáõÙÇó ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë) 

36,409 (148,024) 31,813 113,243 139,066 

¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÛÉ »Ï³ÙáõïÝ»ñ 6,787 11,750 134,108 115,649 1,417 

¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÛÉ Í³Ëë»ñ (11,602) (4,227) (40,428) (99,571) -27,645 

¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë) 31,594 (140,501) 125,493 129,321 112,838 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Í³Ëë/եկամուտ (21,393) 8,265 (47,870) (34,004) -22,683 

´³ÅÝ»Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹áí 
Ñ³ßí³éíáÕ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ·Íáí 
ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë)  

   - - 

ÀÝ¹Ñ³ïíáÕ ·áñÍ³éÝáõÃÛ³ÝÁ 
í»ñ³·ñ»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
í³×³éùÝ»ñÇó ¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ Ù³ñáõÙÝ»ñÇó ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë) 

     

²ÛÉ áã ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë)      

êáíáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó 
ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë) 

(1,314) 24,556 (34,470) 24,714 450 

²ñï³ëáíáñ ¹»åù»ñÇó ß³ÑáõÛÃ 
(íÝ³ë) 

     

¼áõï ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë) Ý³Ëù³Ý 
ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ ·Íáí Í³ËëÇ 
Ýí³½»óáõÙÁ 

8,887 (107,678) 43,153 120,031 90,605 

Þ³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ ·Íáí Í³Ëë 
(÷áËÑ³ïáõóáõÙ)  

  (4,480) (31,723) (19,947) 

¼áõï ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë) ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ 
·Íáí Í³ËëÇ Ýí³½»óáõÙÇó Ñ»ïá

 8,887 (107,678) 38,673 88,308 70,658 

 

 

²Øöàö Ð²Þì²ä²Ð²Î²Ü Ð²ÞìºÎÞÆè 

òáõó³ÝÇßÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ 
2024 

II եռամսյակ 
Աուդիտ 
չանցած 

2024 
I 

Եռամսյակ  
Աուդիտ 
չանցած 

2023 
Աուդիտ 
անցած 

2022 
Աուդիտ 
անցած 

2021 
Աուդիտ 
անցած 
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ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 313,808 318,885 390,344 137,879 85,251 
²Ý³í³ñï áã ÁÝÃ³óÇÏ 
ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ      

Ոչ նյութական ակտիվներ 3,324 3,938 4,393 8,311 4,781 
Բաժնեմասնակցության մեթոդով 

հաշվառվող ներդրումներ      
²ÛÉ áã ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

³ÏïÇíÝ»ñ 104,024 66,463 90,819 20,993 7,733 
²ÛÉ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ 196,484 30,307 68,295 12,798 7,698 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ áã ÁÝÃ³óÇÏ 
³ÏïÇíÝ»ñ 617,640 419,593 553,851 179,981 105,463 
ä³ß³ñÝ»ñ 2,115,398 1,759,602 1,416,629 1,356,900 1,448,103 

îñí³Í ÁÝÃ³óÇÏ 
Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ      

¸»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ 
í³×³éùÝ»ñÇ ·Íáí 1,445,660 1,138,282 1,068,013 1,005,210 657,639 

²ÛÉ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ 21,369 19,052 13,506 10,000 64,279 
ÀÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 40,415 43,103 5,505 43,041  
¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ¨ ¹ñ³Ýó 

Ñ³Ù³ñÅ»ùÝ»ñ 169,045 16,370 10,113 10,287 56,532 
²ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ 36,297 34,406 10,753 16,370 3,450 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ 3,828,184 3,010,815 2,524,519 2,441,808 2,230,003 
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ³ÏïÇíÝ»ñ 4,445,824 3,430,408 3,078,370 2,621,789 2,335,466 

Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý 
(µ³ÅÝ»Ñ³í³ù) Ï³åÇï³ÉÇ ½áõï 

·áõÙ³ñ 50 50 50 50 50 
¾ÙÇëÇáÝ »Ï³Ùáõï      

Îáõï³Ïí³Í ß³ÑáõÛÃ 87,398 87,249 190,233 156,196 67,378 
ä³Ñáõëï³ÛÇÝ Ï³åÇï³É      
ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ³ÛÉ 

ï³ññ»ñ (1,253) (1,253) (1,253) (1,279) -770 
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É 86,195 86,046 189,030 154,967 66,658 

ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
í³ñÏ»ñ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ 579,355 630,602 849,818 279,066 409,474 

²ÛÉ áã ÁÝÃ³óÇÏ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 136,563 151,633 59,730   
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ÀÝ¹³Ù»ÝÁ  áã ÁÝÃ³óÇÏ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 715,918 782,235 909,548 279,066 409,474 

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
í³ñÏ»ñ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ 736,765 478,091 348,987 280,739 117,332 
Îñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ 

·ÝáõÙÝ»ñÇ ·Íáí 2,890,939 2,067,309 1,613,230 1,885,230 1,726,535 
êï³óí³Í ÁÝÃ³óÇÏ 

Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ      
²ÛÉ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ      

²ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 16,007 16,727 17,575 21,787 15,467 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ÁÝÃ³óÇÏ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 3,643,711 2,562,127 1,979,792 2,187,756 1,859,334 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 4,359,629 3,344,362 2,889,340 2,466,822 2,268,808 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É 
¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 4,445,824 3,430,408 3,078,370 2,621,789 2,335,466 

 

 

¸ð²Ø²Î²Ü  ØÆæàòÜºðÆ ÐàêøºðÆ Ø²êÆÜ ²Øöàö  îìÚ²ÈÜºð 

òáõó³ÝÇßÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ 
2024 

II եռամսյակ 
Աուդիտ 
չանցած 

2024 
I 

Եռամսյակ  
Աուդիտ 
չանցած 

2023 
Աուդիտ 
անցած 

2022 
Աուդիտ 
անցած 

2021 
Աուդիտ 
անցած 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÝ³óáñ¹Á 
Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ëÏ½µÇÝ 

19,058,079 10,113,126 10,287 56,532 4,195 

¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó 
¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï Ñáëù»ñ 

213,012,558 (3,222,409) (326,205) 54,929 (13,964) 

Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó 
¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï Ñáëù»ñ 

(50,927,404) 18,425,800 (298,091) (136,721) (33,156) 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó 
¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï Ñáëù»ñ 

(12,098,340) 10,417,799 636,649 37,101 100,939 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÝ³óáñ¹Á 
Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ í»ñçÇÝ 

169,044,893 19,058,079 10,113 10,287 56,532 
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²Øöàö üÆÜ²Üê²Î²Ü ¶àðÌ²ÎÆòÜºð 

òáõó³ÝÇßÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ 2024 
II 

եռամսյակ 
Աուդիտ 
չանցած 

2024 
I 

Եռամսյակ  
Աուդիտ 
չանցած 

2023 
Աուդիտ 
անցած 

2022 
Աուդիտ 
անցած 

2021 
Աուդիտ 
անցած 

¼áõï ß³ÑáõÛÃÁ Ù»Ï µ³ÅÝ»ïáÙëÇ Ñ³ßíáí ¥EPS¤ 711 -8,614 773 1,766 1,413 
ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛáõÝ 
¥ROE¤ 41.3% -313.2% 22.5% 79.7% 172.1% 
²ÏïÇíÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛáõÝ ¥ROA¤ 0.9% -13.2% 1.4% 3.6% 2.8% 
¼áõï ß³ÑáõÛÃÇ Ù³ñÅ³ ¥NPM¤ 0.3% -7.0% 0.6% 1.9% 2.1% 
Î³åÇï³ÉÇ Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇó 0.02 0.03 0.06 0.06 0.03 
üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇó 50.58 38.87 15.29 15.92 34.04 
´³ó³ñÓ³Ï Çñ³óí»ÉáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇó 0.06 0.02 0.01 0.02 0.03 
ÀÝÃ³óÇÏ Çñ³óí»ÉáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇó 

0.45 0.47 0.55 0.48 0.38 
ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Çñ³óí»ÉáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇó 1.05 1.18 1.28 1.12 1.20 
¸»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý 
·áñÍ³ÏÇó 2.03 1.40 5.93 5.56 6.51 
¸»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ßñç³åïáõÛïÇ 
ï¨áÕáõÃÛáõÝÝ ûñ»ñáí 180.07 260.88 61.75 65.84 56.21 
ä³ß³ñÝ»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇó 1.09 0.81 3.51 2.63 1.45 
ä³ß³ñÝ»ñÇ ßñç³åïáõÛïÇ ï¨áÕáõÃÛáõÝÝ 
ûñ»ñáí 334.50 451.84 103.89 138.61 251.28 
Îñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ßñç³Ý³é»ÉÇáõÃÛ³Ý 
·áñÍ³ÏÇó 0.86 0.70 2.79 2.05 1.31 
Îñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ßñç³åïáõÛïÇ 
ï¨áÕáõÃÛáõÝÝ ûñ»ñáí 428.01 523.58 131.41 178.96 279.39 

 
Ամփոփ Ֆինանսական գործակիցների հաշվարկման բանաձևերը ներկայացված են Հավելված 1-
ում:  

ԲԱԺԻՆ 2․ ԹՈՂԱՐԿՎՈՂ ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐԻ ՄԱՍԻՆ 
ՏԵՂԵԿՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐ 

9․ Ռիսկային գործոններ  
Արժեթղթերում՝ ներառյալ պարտատոմսերում, ներդրումները կապված են որոշակի 

հավանական ռիսկերի հետ, այդ իսկ պատճառով, ներդրում կատարելու վերաբերյալ 
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որոշում ընդունելուց առաջ ներդրողները պետք է մանրակրկիտ ուսումնասիրեն և 
վերլուծեն ներդրման հետ կապված և Ազդագրում բացահայտված հավանական 
ռիսկերը, ինչպես նաև ներկայացված այլ տեղեկատվությունը: Անհրաժեշտ է, 
այնուամենայնիվ, հաշվի առնել, որ Ազդագրում ներկայացված ռիսկերից բացի կարող 
է նաև առաջանալ այլ անկանխատեսելի բնույթ ունեցող որևէ ռիսկ, և ներդրողը պետք 
է ներդրման որոշումը կայացնելիս լիարժեք գիտակցի ներդրման էությունը և 
առաջնորդվի նաև իր սեփական փորձով, նպատակներով ու ակնկալիքներով:  

Ներկայացված ռիսկերից յուրաքանչյուրը կարող է որոշակի բացասական 
ազդեցություն ունենալ ինչպես Ընկերության վիճակի, այնպես էլ շուկայում առկա 
իրավիճակի վրա՝ արդյունքում հանգեցնելով Թողարկողի կողմից ստանձնած 
պարտավորությունների չկատարմանը կամ շուկայում պարտատոմսերի 
իրացվելիության և, հետևաբար, գնի անկմանը:  

Թողարկողի կողմից առավել էական ռիսկեր են դիտարկվում. 

Պարտատոմսերի իրացվելիության ռիսկը՝ պարտատոմսերի շուկայի ծավալի և 
ցածր զարգացվածության պայմաններում պարտատոմսի սեփականատիրոջ կողմից 
ցանկացած պահի պարտատոմսերը վաճառելու հետ կապված դժվարությունների 
առաջացումն է: Պարտատոմսերի իրացվելիության ռիսկը կարող է առաջանալ 
շուկայում ձևավորված իրավիճակի կտրուկ փոփոխության կամ Թողարկողի 
ֆինանսական վիճակի վատթարացման հետևանքով: Արդյունքում՝ պարտատոմսերը 
կարող են կորցնել իրենց գրավչությունը և ներդրողը ստիպված լինի իրացնել 
պարտատոմսերը ձեռք բերման գնից ավելի ցածր գնով:  

Վարկային/դեֆոլտի ռիսկը՝ ֆինանսական վնաս կրելու ռիսկն է, երբ փոխառուն 
կամ ֆինանսական գործիքի պայմանագրային կողմն ի վիճակի չի լինում կատարել իր 
պայմանագրային պարտականությունները մյուս կողմի  նկատմամբ: Ներդրողները 
ցանկացած թողարկողի կորպորատիվ պարտատոմսեր ձեռք բերելիս (ապահովված 
պարտատոմսերի դեպքում ավելի քիչ) իրենց վրա են վերցնում թողարկողի վարկային 
ռիսկը, որը կապված է ապագայում թողարկողի հնարավոր ֆինանսական վիճակի 
վատթարացման, արժեկտրոնային վճարումներ իրականացնելու կամ 
պարտատոմսերը իրենց անվանական արժեքով մարման անհնարինության և 
հավանական սնանկացման հետ։ 
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Արտարժութային ռիսկը՝ արտարժույթի փոխարժեքի փոփոխության արդյունքում 
վնաս կրելու հավանականությունն է, որը կարող է առաջանալ փոխարժեքի 
տատանումների հետևանքով, որոնք կարող են էապես ազդել ինչպե՛ս Ներդրողի, 
այնպես էլ արժեթղթերի շուկայի վրա: 

Տոկոսադրույքի ռիսկը՝ տոկոսադրույքի փոփոխության հետևանքով 
պարտատոմսերում ներդրողների կորուստներ կրելու վտանգն է, որը կարող է 
հետևանք լինել շուկայում գործող տոկոսադրույքների կտրուկ փոփոխության, այն 
կարող է ազդել ինչպես պարտատոմսի գնի, եկամտաբերության, այնպես էլ դրանց 
գրավչության և իրացվելիության վրա:  

Պարտատոմսերի գները գտնվում են հակադարձ կախվածության մեջ 
տոկոսադրույքների մակարդակից, այսինքն՝ տոկոսադրույքների մակարդակի 
բարձրացումն այլ հավասար պայմաններում կարող է հանգեցնել պարտատոմսերի գնի 
անկմանը և հակառակը: 

Օրենսդրական դաշտի փոփոխության ռիսկը՝ որի պատճառ կարող են 
հանդիսանալ օրենսդրության փոփոխությունները, որոնք կազդեն ինչպես 
Ընկերության գործունեության, այնպես էլ շուկայում տիրող իրավիճակի վրա: 
Միաժամանակ հարկ է նշել, որ փոփոխությունները կարող են ազդել նաև 
պարտատոմսերի գրավչության և արդյունքում՝ իրացվելիության վրա:  

10. Հիմնական տեղեկատվություն  
Ընկերության արժեկտրոնային պարտատոմսերի թողարկման և դրան հետևող 

տեղաբաշխման հիմնական նպատակն է հանդիսանում շուկայից միջոցների 
ներգրավումը: Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի տեղաբաշխման արդյունքում 
ներգրավված դրամական միջոցներն ուղղվելու են Ընկերության շրջանառության 
մեծացմանը։   

Պարտատոմսերի թողարկման շրջանակներում գոյացած դրամական միջոցները 
բաշխվելու են հետևյալ ուղղություններով՝ 

չափման միավոր՝ մլն դրամ 

 

Բիզնես ուղղություն Ներդրումների 
ծավալ  
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Արևային 
կայանների 
բաղադրամասեր 

650  

Էլեկտրական 
մեքենաներ 

400  

Բանկային 
երաշխիքներ  

450  

 

Շտիգեն ՍՊԸ գործունեության շրջանակներում վճարներ են նախատեսվում 5 
արտաքին մատակարարների։ Ընդամենը գումարը կազմելու է շուրջ 650 մլն դրամ առաջին 
փուլում։ Այդ վճարները հնարավորություն են տալու ապահովելու Շտիգենի շրջանառության 
աճը տարեկան 20-30% չափով։  

Էլեկտրական մեքենաների գործունեության շրջանակներում մատակարարներին 
վճարներ է նախատեսվում 400 մլն դրամ առաջին փուլում։ Այս մոտեցումը կապահովի 
մեքենաների բավարար քանակի անընդհատ մատակարարում և բիզնեսի կայուն աճ ըստ 
պլանավորածի։ 

Նաև, շրջանառության աճը ապահովելու համար անհրաժեշտ է ավելացնել 
բանկային երաշխիքների ծավալը։ Պլանավորվում է ներգրավված միջոցներից 450 մլն 
դրամ  և ուղղել բանկային երաշխիքների ավելացմանը, ինչը հնարավորություն կտա մոտ 
500-700 մլն դրամով ավելացնել կազմակերպության շրջանառությունը։ 

Շրջանառության աճը ապահովելու է կազմակերպության բնականոն զարգացումը, 
իսկ արդյունքում ստացված շահույթների զգալի մասը ուղղվելու է կապիտալի 
ավելացմանը, ինչը իր հերթին ավելացնելու է կազմակերպության կայունությունը։  

11. Առաջարկվող (կարգավորվող շուկայում առևտրին թույլատրվող) արժեթղթերի հետ 
կապված տեղեկատվություն 

Կազմակերպության կողմից թողարկվող պարտատոմսերն անվանական, 
արժեկտրոնային, ոչ փաստաթղթային են, որոնց շուրջ ծագող վեճերը, այդ թվում` 
դատական, ենթակա են լուծման ՀՀ օրենսդրությամբ սահմանված կարգով: 
Պարտատոմսերի ռեեստրը վարվելու է «Հայաստանի կենտրոնական 
դեպոզիտարիա» ԲԲԸ-ի կողմից։  
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11.1 Պարտատոմսերի պայմանները  

Պարտատոմսերի 
տեսակը  

անվանական արժեկտրոնային 

Պարտատոմսերի ձևը ոչ փաստաթղթային 

Պարտատոմսերի 
փոխարկելիությունը 

ոչ փոխարկելի 

Արժեթղթի 
տարբերակիչ 
ծածկագիրը (ISIN)  

թողարկվող պարտատոմսերը դեռևս չունեն տարբերակիչ 
ծածկագիր 

Պարտատոմսերի 
թողարկման արժույթը 

ՀՀ դրամ 

Մեկ պարտատոմսի 
անվանական արժեքը 

100,000 (մեկ հարյուր հազար) ՀՀ դրամ 

Պարտատոմսերի 
քանակը 

15,000 (տասնհինգ հազար) հատ 

Պարտատոմսերի 
թողարկման ծավալը 

1,500,000,000 (մեկ միլիարդ հինգ հարյուր միլիոն) ՀՀ 
դրամ 

Պարտատոմսերի 
ռեեստրը 

Պարտատոմսերի ռեեստրը ենթակա է վարման 
«Հայաստանի կենտրոնական դեպոզիտարիա» ԲԲԸ-ի 

կողմից 

Պարտատոմսերի 
ապահովվածությունը 

առաջարկվող պարտատոմսերն ապահովված չեն 

Տեղաբաշխման ձևը չերաշխավորված 

Տեղաբաշխող «Դայմենշն» ՓԲԸ–ն, համաձայն Թողարկողի և «Դայմենշն» 
ՓԲԸ–ի միջև 30.05.2024թ. կնքված պարտատոմսերի 
չերաշխավորված եղանակով տեղաբաշխման վերաբերյալ 
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պայմանագրի: 

Շուկա Ստեղծող Կազմակերպությունը նախատեսում է օգտվել Շուկա 
ստեղծողի ծառայություններից:  

Պարտատոմսերի 
տեղաբաշխումը 

Արտաբորսայական եղանակով 

Պարտատոմսերի 
թողարկման օրը 

Պարտատոմսերի թողարկման օրը և տեղաբաշխման օրը 
(օրերը) սահմանվում են թողարկողի խորհրդի կողմից: 
Թողարկման օր է համարվում տեղաբաշխման առաջին օրը։ 

Պարտատոմսերի 
շրջանառության 
ժամկետը 

Պարտատոմսերի շրջանառության ժամկետը կորոշվի 
թողարկողի խորհրդի կողմից 

Պարտատոմսերի 
տարեկան 
արժեկտրոնի 
եկամտաբերությունը 

Պարտատոմսերի տարեկան արժեկտրոնի 
եկամտաբերությունը կորոշվի թողարկողի խորհրդի կողմից 

Արժեկտրոնների 
վճարման 
պարբերականությունը 

Պարտատոմսերի արժեկտրոնի  վճարման 
պարբերականությունը կորոշվի թողարկողի խորհրդի 
կողմից 

Արժեկտրոնների 
վճարման օրերը 

ենթակա է որոշման թողարկողի խորհրդի կողմից  
պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող 
ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ 

Օրերի հաշվարկման 
պայմանականությունը 

փաստացի/փաստացի 

DCS=Օրերի փաստացի քանակը, D2M2Y2 - D1M1Y1 

DCC=Օրերի փաստացի քանակը, D3M3Y3 - D1M1Y1 

DSN=Օրերի փաստացի քանակը, D3M3Y3 - D2M2Y2 

որտեղ` 
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D1M1Y1 գործարքի կատարման օրվան նախորդող 
արժեկտրոնի մարման/արժեկտրոնի կուտակման սկզբի 
ամսաթիվն է. 

D2M2Y2   գործարքի կատարման ամսաթիվն է․  

D3M3Y3 գործարքի կատարման օրվան հաջորդող 
արժեկտրոնի մարման/անվանական արժեքի մարման 
ամսաթիվն է: 

Արժեկտրոնի 
կուտակումը 

AI = FV * C
f
 * DCS

DCC
 

որտեղ 

AI - կուտակված տոկոս, 

FV - պարտատոմսերի անվանական արժեք, 

C - արժեկտրոնի տարեկան անվանական տոկոսադրույք, 

f - արժեկտրոնի վճարման հաճախականությունն է (f=4՝ 
եռամսյակների վճարումների դեպքում: 

Արժեկտրոնի կուտակումը սկսում է հաշվարկվել 
պարտատոմսերի թողարկման օրվանից, 

Պարտատոմսերի գինը Պարտատոմսերի գինը հաշվարկվում է հետևյալ բանաձևով 

 

𝐷𝐷𝐷𝐷 =
𝐶𝐶
𝑓𝑓
�

1

�1 + 𝑦𝑦
100 ∗ 𝑓𝑓�

𝑖𝑖−1+𝜏𝜏

𝑁𝑁

𝑖𝑖=1

+
𝐹𝐹𝐹𝐹

�1 + 𝑦𝑦
100 ∗ 𝑓𝑓�

𝑁𝑁−1+𝜏𝜏 

𝜏𝜏 =
𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷
𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶

 

որտեղ`  

DP - Պարտատոմսի գինն է, 
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DSN - գործարքի կատարման օրվան հաջորդող արժեկտրոնի 
մարման ամսաթվի և գործարքի կատարման օրվա միջև 
եղած օրերի քանակն է,  

DCC -գործարքին նախորդող արժեկտրոնի վճարման օրից 
մինչև գործարքին հաջորդող արժեկտրոնի վճարման օրերի 
քանակն է,  

f  -արժեկտրոնի վճարման հաճախականությունն է (4 
եռամսյակների վճարումների համար),  

N  -հաշվարկման պահին մնացած արժեկտրոնների 
վճարումների թիվը  

C  - միավոր պարտատոմսի տարեկան արժեկտրոնը 

y  - մինչև մարում եկամտաբերություն, 

i – արժեկտրոնի տվյալ հերթական համարն է, որը փոխվում 
է կախված տվյալ պահից մինչև վերջնական մարումը 
մնացած արժեկտրոնների վճարումների քանակից, 

FV- պարտատոմսի անվանական արժեք։ 

Պարտատոմսերի 
եկամտաբերությունը 

Պարտատոմսերի եկամտաբերությունը հաշվարկվում է 
նախորդ կետում ներկայացված բանաձևի միջոցով։ 

Պարտատոմսերի 
մարման օրը 

Պարտատոմսերի մարման օրը կորոշվի թողարկողի 
խորհրդի կողմից 

Արժեկտրոնների 
վճարումը և 
պարտատոմսերի 
մարումը 

Արժեկտրոնների վճարումը իրականացվելու է ՀՀ դրամով։ 
Պարտատոմսերի մարումը իրականացվելու է ՀՀ դրամով։   

Արժեկտրոնների վճարումները և պարտատոմսերի մարումն 
իրականացվում է արժեկտրոնի վճարման օրվան և/կամ 
պարտատոմսերի մարման օրվան նախորդող օրվա վերջի 
(ժամը 24:00–ի) դրությամբ Դեպոզիտարիայից ստացված 
պարտատոմսերի սեփականատերերի ցուցակի հիման վրա, 
համաձայն որի Կազմակերպությունը մարման օրը 
հանձնարական է տալիս իր սպասարկող բանկին` 
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համապատասխան վճարումները փոխանցելու 
Պարտատոմսերի սեփականատերերի` ՀՀ տարածքում 
գործող բանկերում բացված բանկային հաշիվներին։ 
Վճարումներն իրականացվում են անկանխիկ ձևով։ 
Վճարումները չեն փոխանցվում այն սեփականատերերին 
(անվանատերերին), որոնց բանկային հաշվի մասին 
տեղեկությունները բացակայում են Դեպոզիտարիայից 
ստացված պարտատոմսերի սեփականատերերի ցուցակում 
և Կազմակերպությունը այլ կերպ չի տիրապետում այդ 
տեղեկությանը: Այս դեպքում այդ սեփականատերերի 
վճարումները երեք աշխատանքային օրվա ընթացքում 
փոխանցվում են նոտարի դեպոզիտ: 

Պարտատոմսերի 
մարման կատարում 
և/կամ 
արժեկտրոնների 
վճարում 

Պարտատոմսերի մարման օրը և/կամ արժեկտրոնների 
վճարման օրը  պարտատոմսի սեփականատիրոջ բանկային 
հաշվին համապատասխան վճարումների մուտքագրում:  

Պարտատոմսերի արժեկտրոնների կատարման (վճարման) 
օրերը կորոշվի թողարկողի խորհրդի կողմից:   

Պարտատոմսերի մարման օրը կորոշվի թողարկողի 
խորհրդի կողմից:  

Պարտատոմսերի 
ազատ 
շրջանառելիության 
սահմանափակում 

Տեղաբաշխումից հետո արժեթղթերի առուվաճառքը 
երկրորդային շուկայում կարող է իրականացվել բացառապես 
կարգավորվող շուկայում։ 

Ցուցակումը Պարտատոմսերի տեղաբաշխման ավարտից հետո 5 
աշխատանքային օրվա ընթացքում Ընկերությունը 
սահմանված կարգով դիմում է Բորսա` պարտատոմսերի 
շրջանառությունը կարգավորվող շուկայում ապահովելու 
նպատակով։ Շուկայում առևտրին թույլատրված արժեթուղթն 
արգելվում է վաճառել տվյալ շուկայից դուրս, բացառությամբ  
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ՀՀ ԿԲ նորմատիվ իրավական ակտերով սահմանված 
դեպքերի: 

 

 

 

11.2 Երկիրը  

Պարտատոմսերը թողարկվելու են ՀՀ տարածքում ՝ համաձայն ՀՀ 

օրենսդրության: Վեճերի և դատական գործընթացների առկայության դեպքերում 

վերջիններս կարգավորվելու են ՀՀ օրենսդրության համաձայն:  

11.3 Առաջարկվող արժեթղթերի դասակարգման մասին տեղեկատվությունը 

հետևյալն է.  

Համաձայն ՀՀ քաղաքացիական օրենսգրքի 70-րդ հոդվածի՝ Թողարկողի 

լուծարման դեպքում նրան պարտատերերի պահանջները բավարարվում են 

հետևյալ հերթականությամբ. 

1. առաջին հերթին բավարարվում են լուծարվող իրավաբանական անձի գույքի 

գրավով ապահովված պարտավորությունների մասով պարտատերերի 

պահանջները, 

2. երկրորդ հերթին բավարարվում են այն քաղաքացիների պահանջները, 

որոնց առջև լուծարվող իրավաբանական անձը պատասխանատվություն է կրում 

նրանց կյանքի կամ առողջությունը վնաս պատճառելու համար համապատասխան 

պարբերական վճարումների կապիտալացման միջոցով, 
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3. երրորդ հերթին վճարվում է աշխատանքային պայմանագրով աշխատող 

անձանց արձակման նպաստների, աշխատավարձի և հեղինակային 

պայմանագրերով վարձատրությունը, 

4. չորրորդ հերթին մարվում է պետական բյուջե կատարվող պարտադիր 

վճարների պարտքը, 

5. հինգերորդ հերթին հաշվարկներ են կատարվում մնացած պարտատերերի 

հետ՝ բացառությամբ ստորադաս փոխառություններով պարտատերերի, 

6. վեցերորդ հերթին հաշվարկներ են կատարվում ստորադաս 

փոխառություններով պարտատերերի հետ: 

Յուրաքանչյուր հերթի պահանջները բավարարվում են նախորդ հերթի 

պահանջները լրիվ բավարարելուց հետո: Թողարկողի կողմից առաջարկվող 

պարտատոմսերի սեփականատերերի պահանջները բավարարվում են հինգերորդ 

հերթին: Ընդ որում, Թողարկողի հետ փոխկապակցված անձանցից ներգրաված 

վարկերը և/կամ փոխառությունները ստորադաս են սույն Ազդագրի շրջանակներում 

թողարկված պարտատոմսերի նկատմամբ, և դրանց գծով պարտատերերի 

պահանջները ենթակա են բավարարման պարտատոմսերի սեփականատերերի 

պահանջներն ամբողջությամբ բավարարելուց հետո:  

11.4 Արժեթղթերից բխող իրավունքները  

Պարտատոմսերից բխող իրավունքներն են՝  

1. Ստանալ պարտատոմսերով նախատեսված արժեկտրոնային եկամուտները 

և մարման գումարը՝ ըստ Ազդագրով սահմանված կարգի: Արժեկտրոնային եկամտի 

ստացման և շրջանառության ժամկետի վերջում պարտատոմսերի մարման գումարի 
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ստացման իրավունքի իրականացման համար ներդրողներից լրացուցիչ 

գործողությունների կատարում չի պահանջվում և արժեկտրոնային 

եկամուտը/պարտատոմսի մարման գումարը փոխանցվում է ներդրողի բանկային 

հաշվին, 

2. Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի արժեկտրոնները և/կամ մարման 

գումարը սահմանված ժամկետից ուշացնելու դեպքում ձեռնարկել պարտատոմսերի 

սեփականության իրավունքից բխող իր պահանջների բավարարման ուղղությամբ 

օրենսդրությամբ թույլատրվող գործողություններ, 

3. Գրավադրել պարտատոմսերը օրենսդրությամբ սահմանված կարգով, 

4.  Իր ցանկությամբ օտարել պարտատոմսերը բացառապես Հայաստանի 

ֆոնդային բորսա ԲԲԸ-ում (այսուհետ նաև՝ Բորսա) (ֆոնդային բորսայում առևտրի 

թույլտվություն ստացած և/կամ ցուցակված լինելու դեպքում) «Արժեթղթերի շուկայի 

մասին» ՀՀ օրենքով (այսուհետ՝ Օրենք) սահմանված կարգով:  Ընդ որում, 

ներդրողները պետք է հաշվի առնեն, որ Օրենքով արգելվում է կարգավորվող 

շուկայից (Բորսա) դուրս վաճառել կարգավորվող շուկայում առևտրին թույլատրված 

արժեթղթեր, 

5. Օրենսդրությամբ նախատեսված այլ իրավունքներ։ 

11․5 Արժեկտրոնի տոկոսադրույքը և դրա վճարման պայմանները 

Պարտատոմսերի դիմաց վճարվելու է արժեկտրոնային անվանական եկամուտ, որը 

ենթակա է որոշման Թողարկողի խորհրդի կողմից։  
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Պարտատոմսերի դիմաց նախատեսվող արժեկտրոնային անվանական 

եկամուտների վճարման պարբերականությունը ենթակա է որոշման Թողարկողի 

խորհրդի կողմից։ 

Պարտատոմսերի դիմաց նախատեսվող արժեկտրոնային եկամուտը 

հաշվարկվելու և վճարվելու է ՀՀ դրամով։ 

Արժեկտրոնների հաշվարկման օրերը ենթակա են որոշման թողարկողի խորհրդի 

կողմից։ 

Արժեկտրոնները պարտատոմսերի սեփականատերերին և/կամ 

անվանատերերին վճարվելու են արժեկտրոնների հաշվարկման օրը։ Եթե 

հաշվարկման օրը ոչ աշխատանքային է, ապա արժեկտրոնի վճարման օր է 

համարվում դրան հաջորդող առաջին աշխատանքային օրը։ 

Արժեկտրոնները (տոկոսագումարները) ստանալու իրավունք ունեն 

պարտատոմսերի արժեկտրոնների հաշվարկման օրվան նախորդող օրվա վերջի 

դրությամբ պարտատոմսերի սեփականատերերի/անվանատերերի ռեեստրում 

գրանցված անձինք (սեփականատերերը կամ անվանատերերը)։ 

Թողարկողը պարտավոր է մինչև պարտատոմսերի հերթական 

արժեկտրոնների հաշվարկման օրը մինչև ժամը 12:00 վարվող համապատասխան 

բանկային դրամական հաշվի վրա ապահովել հերթական արժեկտրոնների 

վճարման համար անհրաժեշտ ամբողջ գումարը։ Արժեկտրոնային վճարումների 

համար նախատեսվող գումարներն անվանատերերին և/կամ սեփականատերերին 

վճարվում են մինչև 0.1 ՀՀ դրամ (ընդ որում, կլորացումը իրականացվում է 
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թվաբանական կլորացման կանոնների համաձայն՝ մինչև ամենամոտ ամբողջ 

տասնավոր (հարյուրավոր) թիվը)։ Թվաբանական կլորացման կանոնի ներքո հարկ 

է հասկանալ կլորացման այն մեթոդը, որի դեպfքում միավորի ամբողջ թիվը չի 

փոխվում, եթե կլորացման ենթակա տասնորդական (հարյուրերորդական) միավորը 

հավասար է 0-ից 4-ի և փոխվում է՝ մեծանալով մեկ միավորով, եթե կլորացման 

ենթակա տասնորդական (հարյուրերորդական) միավորը հավասար է 5-ից 9-ի։ 

Թողարկողը արժեկտրոնի գումարները վճարելու է անկանխիկ ձևով 

առևտրային բանկում թողարկման նպատակով բացված համապատասխան 

հաշվից: Դրամական միջոցների այն մասը, որը հնարավոր չի լինի փոխանցել 

արժեթղթերի սեփականատիրոջը և/կամ անվանատիրոջը Արժեթղթերի 

հաշվառման և հաշվարկային միասնական համակարգում պարտատոմսի 

սեփականատերերի ռեեստի փակման օրվա դրությամբ ռեեստրում նշված 

բանկային հաշիվների բացակայության կամ դրանց ճշտման անհնարինության 

պատճառով՝ մեկ շաբաթվա ընթացքում Թողարկողը  կգործադրի իրենից կախված 

բոլոր ողջամիտ ջանքերը ներդրողին հայտնաբերելու ու նրան վճարման ենթակա 

գումարը փոխանցելու ուղղությամբ։ Ներդրողին հայտնաբերելու անհնարինության 

դեպքում Թողարկողը վճարման ենթակա գումարը վճարելու է նոտարի կամ 

դատարանի (ՀՀ օրենսդրությամբ սահմանված դեպքերում) դեպոզիտ համաձայն 

ՀՀ օրենսդրության: 

Արժեկտրոնի գումարի հաշվարկման համար հիմք է ընդունվում հետևյալ 

բանաձևը՝  

ԱԳ=(FV x C)/ f, 
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որտեղ՝ 

ԱԳ-ն արժեկտրոնի գումարն է, 

FV-մեկ պարտատոմսի անվանական արժեքն է, 

C-տարեկան արժեկտրոնային անվանական տոկոսադրույքն է՝ արտահայտված 

տոկոսներով, 

f-ն մեկ տարում վճարվող արժեկտրոնների թիվն է (արժեկտրոնների 

եռամսյակային վճարման դեպքում f=4) 

Արժեկտրոնի կուտակումն իրականացվելու է հետևյալ բանաձևով՝ 

AI=FV×C/f× DCS/DCC 

Al-կուտակված արժեկտրոնային եկամուտն է, 

FV-մեկ պարտատոմսի անվանական արժեքն է, 

C-տարեկան արժեկտրոնային անվանական տոկոսադրույքն է՝ արտահայտված 

տոկոսներով 

f – մեկ տարում վճարվող արժեկտրոնների թիվն է, հաճախականությունը, 

(արժեկտրոնների եռամսյակային վճարման դեպքում f=4), 

Օրերի հաշվարկման պայմանականությունը համարվում է Actual/Actual-ը, ընդ 

որում՝ 
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DCS-գործարքի կատարման օրվան նախորդող արժեկտրոնի 

մարման/արժեկտրոնի կուտակման սկզբի ամսաթվի և գործարքի կատարման օրվա 

միջև եղած օրերի քանակն է համապատասխան պայմանականության դեպքում 

[D2M2Y2-D1M1Y1], 

DCC- արժեկտրոնային փուլի օրերի քանակն է համապատասխան 

պայմանականության դեպքում [D3M3Y3-D1M1Y1], 

D1M1Y1- գործարքի կատարման օրվա նախորդող արժեկտրոնի մարման/ 

արժեկտրոնի կուտակման սկզբի ամսաթիվն է, 

             D2M2Y2- գործարքի կատարման ամսաթիվն է, 

   D3M3Y3- գործարքի կատարման օրվա հաջորդող արժեկտրոնի 

մարման/անվանական արժեքի մարման ամսաթիվն է:  

11․6 Արժեթղթերի մարման (մասնակի մարումների) ժամկետը և արժեքը 

Պարտատոմերի տեղաբաշխումն սկսելու օրը ենթակա է որոշման Թողարկողի 

խորհրդի կողմից:  

Պարտատոմսերի թողարկման և տեղաբաշխման մեկնարկի օրը միևնույն օրն է։  

Մեկ պարտատոմսինը՝ 100,000 (մեկ հարյուր հազար)  ՀՀ դրամ է։ 

Պարտատոմսերի սեփականատերերի/անվանատերերի ռեեստրը փակվում է 

պարտատոմսերի մարման օրվա նախորդող օրը: Պարտատոմսերի մարման 

գումարն իրավունք ունեն ստանալ մինչև ռեեստրի փակման պահը պարտատոմսերի 

սեփականատերերի և/կամ անվանատերերի ռեեստրում գրանցված անձինք: 
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Թողարկողը պարտավոր է մինչև մարման գումարների վճարման օրվա ժամը 

12:00 վարվող համապատասխան բանկային դրամական հաշվի վրա ապահովել 

վճարման համար անհրաժեշտ ամբողջ գումարը։  

Պարտատոմսերի մարման գումարները պարտատոմսերի 

սեփականատերերին/անվանատերերին վճարվում են պարտատոմսերի մարման 

օրը /մինչև աշաատանքային օրվա վերջը: Եթե մարման օրը ոչ աշխատանքային օր 

է, ապա մարման գումարները վճարվում են մարման օրվան հաջորդող 

աշխատանքային օրը: 

Թողարկողը մարման գումարները վճարելու է անկանխիկ ձևով: Դրամական 

միջոցների այն մասը, որը հնարավոր չի լինի փոխանցել արժեթղթերի 

սեփականատիրոջը և/կամ անվանատիրոջը Արժեթղթերի հաշվառման և 

հաշվարկային միասնական համակարգում պարտատոմսի սեփականատերերի 

ռեեստի փակման օրվա դրությամբ ռեեստրում նշված բանկային հաշիվների 

բացակայության կամ դրանց ճշտման անհնարինոթյան պատճառով՝ Հաշվի 

օպերատորի կողմից կվերադարձվի Թողարկողի համապատասխան բանկային 

հաշվին։ Այնուհետև Թողարկողը կգործադրի իրենից կախված բոլոր ողջամիտ 

ջանքերը ներդրողին հայտնաբերելու ու նրան վճարման ենթակա գումարը 

փոխանցելու ուղղությամբ։ Ներդրողին հայտնաբերելու անհնարինության դեպքում 

Թողարկողը վճարման ենթակա գումարը վճարելու է նոտարի կամ դատարանի (ՀՀ 

օրենսդրությամբ սահմանված դեպքերում) դեպոզիտ համաձայն ՀՀ օրենսդրության: 

Թողարկված պարտատոմսերի մարման դիմաց վճարումները կատարվելու են 

ՀՀ դրամով: 
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Պարտատոմսերի մասնակի մարումներ կամ վաղաժամկետ մարում չի 

նախատեսվում: Կազմակերպությունը պարտատոմսերի հետգնում չի նախատեսում 

իրականացնել։  

11․7 Արժեթղթերի տարեկան եկամտաբերությունը 

Արժեթղթերի եկամտաբերությունը ենթակա է որոշման Թողարկողի խորհրդի 

կողմից:  

11.8․Նոր թողարկման մասին տեղեկատվություն  

Պարտատոմսերի թողարկման/առաջարկի ծրագրի վերաբերյալ որոշումն ընդունվել է 
Թողարկողի միակ մասնակցի կողմից 2024թ.-ի դեկտեմբերի 6–ի որոշմամբ: Որոշմամբ 
ամրագրվել է այն առավելագույն ծավալը, որի շրջանակներում Թողարկողի խորհրդի 
կողմից առանձին որոշմամբ (որոշումներով) կարող է իրականացվել պարտատոմսերի 
տեղաբաշխում (տեղաբաշխումներ): Պարտատոմսերի տեղաբաշխումներին վերաբերող 
վերջնական պայմանները հաստատվում են Թողարկողի խորհրդի կողմից 
պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային օր առաջ: 

11․9 Արժեթղթերի ազատ շրջանառելիության սահմանափակումների 

նկարագրությունը 

Պարտատոմսերի ազատ շրջանառության հետ կապված, Թողարկողի 

կանոնադրությամբ կամ պարտատոմսերի թողարկման մասին Թողարկողի 

համապատասխան խորհրդի որոշմամբ պարտատոմսերի թողարկման, ինչպես 

նաև պարտատոմսերում ներդրումներ կատարողների նկատմամբ որևէ 

սահմանափակումներ չեն սահմանվում, բացի տեղաբաշխման ընթացքում մեկ 

ներդրողի նկատմամբ կիրառվող ձեռք բերվող պարտատոմսերի ծավալի 
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սահմանափակումից, եթե  նման որոշում կայացվի Թողարկողի խորհրդի կողմից, 

ինչպես նաև Արժեթղթերի շուկայի մասին օրենքի և ՀՀ օրենսդրությամբ  

սահմանված այլ դեպքերի։  

Թողարկողը պարտադիր դիմելու է Բորսա պարտատոմսերը Բորսայում 

առևտրի թույլտվություն ստանալու և/կամ ցուցակելու համար, և համաձայն գործող 

օրենսդրության պարտատոմսերի առևտրի թույլտվություն ստանալու և/կամ 

ցուցակելու դեպքում վերջիններիս շրջանառությունը կարող է իրականացվել միայն 

Բորսայում: 

Ներդրողները կարող են իրենց ցանկությամբ օտարել պարտատոմսերը 

Բորսայում (առևտրի թույլտվություն ստանալու և/կամ լինելու ցուցակված դեպքում) 

Օրենքով սահմանված կարգով, ընդ որում ներդրողները պետք է հաշվի առնեն, որ 

ՀՀ օրենսդրությամբ չի թույլատրվում կարգավորվող շուկայից (Բորսա) դուրս 

վաճառել կարգավորվող շուկայում առևտրին թույլատրված կորպորատիվ 

արժեթղթեր, բացառություն են կազմում ՀՀ ԿԲ կողմից կնքվող գործարքները (ՀՀ 

ԿԲ և ֆինանսական. շուկայի մասնագիտացված ընկերությունների միջև հնարավոր 

գործարքներ,  թողարկողի կողմից իր թողարկած արժեթղթերի հետգնման կամ 

ձեռքբերման գործարքներ): 

11․10 Պարտատոմսերից ստացվող եկամուտների հարկման կարգը և 

նկարագիրը 

Կարևոր ծանուցում: Չնայած այն հանգամանքին, որ Թողարկողը, 

իրականացնելով իր լավագույն ջանքերը և առկա գիտելիքները, սույն բաժնում 
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ներկայացնում է արժեթղթերից ստացվող եկամուտների հարկման 

մոտեցումները ՀՀ-ում, այնուամենայնիվ Թողարկողը ցանկանում է 

հայտարարել, որ ներդրողներն այն չպետք է համարեն հարկային 

խորհրդատվություն և ներդրումներ անելիս հիմնվեն միայն այս բաժնում 

ներկայացված նյութի վրա: Թողարկողը չի երաշխավորում, որ ներդրողի կողմից 

Ազդագրի ստացման և ծանոթացման պահին հարկային օրենսդրությունը 

կհամապատասխանի ներկայացվածին, կամ համարժեքորեն կիրառություն 

կունենա ՀՀ հարկային մարմինների կողմից և ցանկացած պարագայում 

խորհուրդ է տալիս օգտվել մասնագիտացված հարկային խորհրդատվության 

ծառայություններից: Թողարկողը ցանկանում է հայտարարել, որ սույնով զերծ է 

մնում ցանկացած ներդրողի հնարավոր պահանջներից կապված հարկային 

օրենսդրության և հարկման մեխանիզմների փոփոխության արդյունքում 

առաջացած լրացուցիչ ֆինանսական պահանջների նկատմամբ 

պատասխանատվությունից: 

Պարտատոմսերից ստացված եկամուտը ենթակա է հարկման ըստ հետևյալ 

հարկատեսակների. 

 Շահութահարկ  (Իրավաբանական անձանց դեպքում), 

 Եկամտային հարկ  (Ֆիզիկական անձանց դեպքում)։ 

Պարտատոմսերից կարելի է եկամուտ ստանալ հետևյալ տեսքով․ 

1. Տոկոսային եկամուտ (պարտատոմսերի դիմաց վճարվող արժեկտրոնը) 
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2. Կապիտալի հավելաճ (ձեռքբերման պահից հետո պարտատոմսի գնի աճը, 

հաշվարկվում է որպես մինչև մարման օրը պարտատոմսի վաճառքի և գնման գնի դրական 

տարբերություն) 

Շահութահարկ 

Շահութահարկ վճարողներ են համարվում ՀՀ գործող ռեզիդենտ և ոչ ռեզիդենտ 

իրավաբանական անձինք։ Հարկվող շահույթը հարկատուի՝ ՀՀ հարկային օրենսգրքի 

համապատասխան հոդվածներով  սահմանված համախառն  եկամտի և սահմանված 

նվազեցումների դրական տարբերությունն է։  Այս պահին շահութահարկի դրույքը 18 տոկոս 

է։  

Ոչ ռեզիդենտ իրավաբանական անձանց շահութահարկի  դրույքաչափը 

պարտատոմսերում ներդրումներից ստացված եկամտի համար կազմում է 10 տոկոս։ 

Թողարկողի  պարտատոմսերում ոչ ռեզիդենտ իրավաբանական անձ ներդրողների համար 

Թողարկողը  հանդիսանում է հարկային գործակալ։ 

2020թ․-ի մարտի 1-ից ոչ ռեզիդենտ իրավաբանական անձինք ՀՀ-ում գործող Ֆոնդային 

բորսայում մինչև 2024թ․-ի դեկտեմբերի 31-ը ցուցակված պարտատոմսերից ստացվող 

տոկոսային եկամտի, ինչպես նաև նշյալ պարտատոմսերի օտարումից ստացվող 

եկամուտների մասով ազատվում են շահութահարկի վճարումից։ Վերոնշյալ դրույթները 

տարածվում են այն արժեթղթերի (արժեթղթերի դասերի) վրա, որոնք ՀՀ գործող ֆոնդային 

բորսայում (կարգավորվող շուկայում) ցուցակվել են մինչև 2024թ․ դեկտեմբերի 31-ը։ 

Վերոնշյալ հարկային արտոնությունները չի տարածվում Ընկերության պարտատոմսերի 

վրա։ Ընկերության պարտատոմսերը այս պահին չեն ընկում վերոնշյալ արտոնության տակ 

և եթե օրենքի փոփոխություն լինի Ընկերությունը լրացուցիչ կտեղեկացնի դրա վերաբերյալ։  

Եկամտային հարկ 



 

 
ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԼՐԱՑՈՒՄ  

«Շտիգեն» ՍՊԸ-ի կողմից թողարկվող կորպորատիվ 
արժեկտրոնային պարտատոմսեր  

 

 
 

                                                                                                                                                                    57 
 
 

Եկամտային հարկ վճարողներ են համարվում ՀՀ ռեզիդենտ և ոչ ռեզիդենտ 

ֆիզիկական անձինք։ Ֆիզիկական անձանց համար պարտատոմսերից ստացված միայն 

տոկոսային եկամուտն է ենթակա հարկման, իսկ հարկման դրույքաչափը ներկայումս 

սահմանված է 10%։ Թողարկողի  պարտատոմսերում ռեզիդենտ և  ոչ ռեզիդենտ  

ֆիզիկական անձ ներդրողների համար Թողարկողը  հանդիսանում է հարկային գործակալ։ 

2020թ․-ի մարտի 1-ից ՀՀ-ում գործող Ֆոնդային բորսայում  ցուցակված 

պարտատոմսերից ստացվող եկամուտները ազատվում են ռեզիդենտի եկամտային հարկից։ 

Բացառություն են կազմում միայն բանկերի թողարկած այն պարտատոմսերը, որոնց 

տեղաբաշխման պահից մինչև մարումն ընկած ժամկետը պակաս է 2 տարուց։ Վերոնշյալ 

դրույթները տարածվում են այն արժեթղթերի (արժեթղթերի դասերի) վրա, որոնք ՀՀ գործող 

ֆոնդային բորսայում (կարգավորվող շուկայում) ցոււցակվել են մինչև 2024թ․ դեկտեմբերի 

31-ը։ 

12. Առաջարկի ժամկետները և պայմանները  
 

Առաջարկի պայմանները, առաջարկի վիճակագրությունը, ակնկալվող 
ժամանակացույցը և այն գործողությունները, որոնք անհրաժեշտ են 
առաջարկից օգտվելու համար 

Առաջարկի ընդհանուր ծավալը  

Պարտատոմսերի թողարկման (առաջարկի) ընդհանուր ծավալը կազմում է 
1,500,000,000 (մեկ միլիարդ հինգ հարյուր միլիոն) ՀՀ դրամ։ Տեղաբաշխման 
յուրաքանչյուր տրանշի ծավալը ենթակա է որոշման Թողարկողի խորհրդի կողմից: 

Առաջարկի իրականացման սկիզբը և ավարտը  

Պարտատոմսերի տեղաբաշխման ձևը, ինչպես նաև տեղաբաշխումն սկսելու 
օրը ենթակա են որոշման Թողարկողի խորհրդի կողմից:  
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Պարտատոմսերի տեղաբաշխումը իրականացվելու է արտաբորսայական 
եղանակով։ 

Պարտատոմսերի տեղաբաշխման հստակ ժամանակահատվածը ենթակա է 
որոշման Թողարկողի խորհրդի կողմից: 

Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի առաջարկը, ինչպես նաև 
տեղաբաշխումը կարող է հետաձգվել կամ չեղյալ հայտարարվել անհաղթահարելի 
ուժի ազդեցության դեպքում (Ֆորս մաժոր): 

Եթե Թողարկողը տեղաբաշխման ընթացքում ներկայացնում է Ազդագրի 
լրացում, որը կապված է Ազդագրում ներառված տեղեկատվության էական 
փոփոխության, նոր էական հանգամանքի կամ փաստի ի հայտ գալու հետ, ապա 
նա ներդրողի պահանջով պարտավոր է չեղյալ համարել ներդրողի տված 
ակցեպտը և հետ վերադարձնել տեղաբաշխման ընթացքում նրանից ստացված 
միջոցները կամ հետ գնել մինչև լրացման ներկայացումը ներդրողին վաճառված 
արժեթղթերը՝ առնվազն նրա կողմից արժեթղթերի ձեռքբերման գնով: 
Սահմանված հետգնման պահանջը պետք է Տեղաբաշխողին ներկայացվի գրավոր: 
Հետգնման պահանջի ներկայացման ժամկետը չի կարող ավելի կարճ լինել, քան 
10 (տասը)  աշխատանքային օրը՝ Ազդագրի լրացման հրապարակումից հետո: 

Եթե առկա են հետ վերադարձման ենթակա դրամական միջոցներ, ապա դրանք 
վերադարձվում են Տեղաբաշխողի կողմից հետաձգման կամ չեղյալ հայտարարման 
որոշումն ընդունելուց հետո 3 (երեք) աշխատանքային օրվա ընթացքում՝ 
անկանխիկ եղանակով:  

Տեղաբաշխումը դադարեցնելու մասին որոշման կայացման և տեղաբաշխման 
ընթացքում ստացված միջոցները ներդրողներին վերադարձվում են կուտակված 
արժեկտրոնային եկամուտների հետ միասին: Արժեկտրոնային եկամուտը նման 
դեպքում հաշվարկվում է տեղաբաշխման առաջին օրվա և այն դադարեցնելու 
մասին որոշման կայացման օրերի միջև ընկած ժամանակամիջոցի համար: ԿԲ-ն 
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իր որոշմամբ կարող է կասեցնել պարտատոմսերի տեղաբաշխման ընթացքը՝ 
Օրենքի համաձայն: 

Տեղաբաշխողի նախաձեռնությամբ տեղաբաշխման ընթացքը կարող է 
կասեցվել միայն ԿԲ համաձայնությամբ՝ առավելագույնը 10 (տասը) 
աշխատանքային օրով: Եթե կասեցման ժամկետն ավարտվելու պահից մեկ 
աշխատանքային օրվա ընթացքում տեղաբաշխումը չի շարունակվում, ապա 
Տեղաբաշխողը պարտավոր է կայացնել տեղաբաշխումը դադարեցնելու մասին 
որոշում և վերադարձնել տեղաբաշխման ընթացքում ստացված միջոցներն 
արժեթղթերը ձեռք բերած անձանց Օրենքով սահմանված կարգով՝ կասեցման 
ժամկետի ավարտից 10 (տասը) աշխատանքային օրվա ընթացքում:  

Վերջնական պայմաններին վերաբերվող տեղեկությունները 
 
Թողարկման վերջնական պայմանների հրապարակում 
  

Կազմակերպությունը ծրագրային ազդագրի գրանցումից հետո արժեթղթերի 
յուրաքանչյուր թողարկման համար կազմվող թողարկման վերջնական 
պայմանների հրապարակումը նախատեսում է կատարել կազմակերպության 
պաշտոնական ինտերնետային հասցեում՝ shtigen.com, տեղաբաշխումից առնվազն 
2 աշխատանքային օր առաջ։ 

Առաջարկից օգտվելու համար դիմելու գործընթացը  

Պարտատոմսերի ձեռքբերման համար ներդրողները սահմանված կարգով 

պետք է լրացնեն և պատշաճ կերպով Թողարկողին ներկայացնեն 

պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականը, որով կհավաստեն 

պարտատոմսերի թողարկման պայմաններն ընդունելու իրենց 

պատրաստակամությունը, և որով այդ պայմանները կդառնան ներդրողների 

համար պարտադիր: 

https://shtigen.com/hy/
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Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականները կհրապարակվեն 

Տեղաբաշխողի և/կամ Թողարկողի պաշտոնական ինտերնետային կայքերում: 

Հայտ-հանձնարարականում պարտադիր լրացման դաշտ է համարվում 

ներդրողի արժեթղթերի հաշվի համարը և արժեթղթերի հաշիվը հաշվառող անձի 

անունը։ Այդ նպատակով ներդրողները պարտավոր են լիցենզավորված որևէ 

հաշվի օպերատորի մոտ բացել արժեթղթերի հաշվառման անձնական 

արժեթղթերի հաշիվ և կրել վերջինիս հետ կապված ծախսերը: 

Հետևյալ հղումով ներդրողը կարող է տեսնել այն պահառուների անվանումները 

և գտնվելու վայրերը, բացառությամբ Կենտրոնական Բանկի, որտեղ կարելի է 

արժեթղթերի հաշիվ բացել՝ https://cda.am/am/depository_account_operators:  

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի լրացումից և պատշաճ 

կերպով Թողարկողին առաքումից հետո պարտատոմսերի ձեռքբերման համար 

համապատասխան դրամական միջոցները ներդրողների կողմից պետք է 

մուտքագրվեն թողարկման նպատակով բացված հաշվեհամարին մինչև հայտ-

հանձնարարականի ձեռքբերման օրվա ավարտը: Հայտ-հանձնարարականը 

կհամարվի վավեր պատշաճ առաքման և համապատասխան վճարի կատարման 

հիմքով։ 

Սահմանված ժամկետում համապատասխան վճարում չիրականացրած 

ներդրողների հայտ-հանձնարարականները համարվում են անվավեր: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի ձեռքբերման օրվա 

ավարտից հետո, ինչպես նաև պարտատոմսերի տեղաբաշխման նախատեսված 

վերջնաժամկետից հետո Թողարկման հաշվեհամարին ստացված գումարները 

https://cda.am/am/depository_account_operators
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ենթակա են ետ վերադարձման, իսկ դրանց համապատասխան հայտ-

հանձնարարականները չեն կարող բավարարվել:  

Տեղաբաշխման նպատակով Ընկերության անունով բացված բանկային 

համապատասխան հաշվեհամարներին դրամական միջոցների ստացումից և 

պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտը ստանալուց անմիջապես հետո 

Տեղաբաշխողը Դեպոզիտարիա է ներկայացնում պարտատոմսերի 

տեղաբաշխման հանձնարարական Թողարկողի տեղաբաշխման հաշվից 

համապատասխան քանակի պարտատոմսերի փոխանցման և ներդրողի կամ 

ներդրողի անվանատիրոջ արժեթղթերի հաշվին հաշվեգրման համար: 

Դեպոզիտարիայից ներդրողի կամ ներդրողի անվանատիրոջ դեպո հաշվին 

պարտատոմսերի փոխանցման վերաբերյալ համապատասխան հաստատում 

ստանալուց անմիջապես հետո Թողարկողը տեղաբաշխման նպատակով բացված 

համապատասխան բանկային հաշվեհամարներից իր օգտագործման համար 

մատչելի է դարձնում համապատասխան հայտում նշված դրամական միջոցները:  

   Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտը կհամարվի պատշաճ կերպով 

առաքված Թողարկողին, եթե այն առաքվել է Թողարկողի հետ միայն ներքոնշյալ 

կապի միջոցներից որևէ մեկի միջոցով (կամ առձեռն՝  գրասենյակ այցելելով) և 

ստացվել է հասցեատիրոջ կողմից առաքման   ստացման հաստատում՝ լրացնելով 

համապատասխան հայտը: 

Թողարկողի հետ կապի միջոցներն են՝ հասցե՝ ՀՀ, ք․Երևան,  Դ. Անհաղթ 

23, տարածք 6, «Շտիգեն» ՍՊԸ, էլեկտրոնային փոստ՝ investment@shtigen.com, 

հեռ. (+374 11) 230023:  

mailto:investment@shtigen.com
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Ֆիզիկական անձ ներդրողների համար հայտի ձևը ներկայացված է Ծրագրային 

ազդագրի Հավելված 4-ում: Իրավաբանական անձ ներդրողների համար հայտի 

ձևը ներկայացված է Ծրագրային ազդագրի Հավելված 5-ում: Հայտին կից 

ներկայացվում են. 

• ֆիզիկական անձի դեպքում՝ անձը հաստատող փաստաթղթի 

(առկայության դեպքում սոցիալական քարտի կամ հանրային ծառայության 

համարանիշ պարունակող փաստաթղթի) պատճենները (կամ տեղեկանք 

հանրային ծառայությունների համարանիշ չստանալու վերաբերյալ) 

• իրավաբանական անձի դեպքում՝ պետական գրանցման վկայականը (ՀՀ 

պետական ռեգիստրում գրանցված ռեզիդենտ իրավաբանական անձի, ոչ 

ռեզիդենտ իրավաբանական անձանց ՀՀ-ում ստեղծված մասնաճյուղերի և 

ներկայացուցչությունների դեպքում նաև գործող ղեկավարի գրանցման ներդիրը) 

կամ միասնական պետական գրանցամատյանից տրված քաղվածքը, լիազորված 

անձի դեպքում նաև լիազորագիրը: 

Առաջարկի ընդհանուր ծավալի նվազեցման հնարավորությունը 

Տեղաբաշխման ընթացքում առաջարկի ընդհանուր ծավալի նվազեցման 

հնարավորություն չի նախատեսվում Թողարկողի խորհրդի կողմից։  

Տեղաբաշխման ժամանակ հայտ–հանձնարարականի մասնակի բավարարման 

դեպքում, եթե առկա է լինում ներդրողին ետ վերադարձման գումար, ապա 

տեղաբաշխման ավարտից հետո 3 (երեք) աշխատանաքային օրվա ընթացքում 

նշված գումարը Թողարկողի կողմից ենթակա է վերադարձման, ինչն 
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իրականացվում է անկանխիկ եղանակով՝ համապատասխան ներդրողի բանկային 

հաշվի փոխանցմամբ։  

Նվազագույն և առավելագույն գումարները, որոնք կարող են նշվել 

ձեռքբերման (բաժանորդագրության) հայտերում:  

Թողարկման ընթացքում կարող են լինել Պարտատոմսերի ձեռքբերման 

քանակական և գումարային սահմանափակումներ, եթե նման որոշում կայացվի 

Թողարկողի խորհրդի կողմից պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող 

ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ։  

Հայտը հետ կանչելու ժամանակաշրջանը 

Հայտի ներկայացումից հետո սահմանված ժամկետում  համապատասխան 

վճարում չիրականացրած ներդրողների հայտերը համարվում են անվավեր և չեն 

մասնակցում տեղաբաշխմանը: Բացի վերոնշյալ դեպքերից, ներդրողները 

պարտատոմսերի հայտերը պատշաճ կերպով առաքելուց, Բանկի կողմից հայտի 

ստացման հաստատումը/ծանուցումը ստանալուց և համապատասխան վճարումը 

կատարելուց հետո դրանք չեն կարող ետ կանչել: 

Արժեթղթերի դիմաց վճարներ կատարելու մեթոդները 

Թողարկողի կողմից թողարկվող պարտատոմսերի ձեռքբերման համար 
իրավաբանական և/կամ ֆիզիկական անձիք վճարումը կատարում են թողարկման 
նպատակով «Արմսվիսբանկ» ՓԲԸ–ում բացված ՀՀ դրամային 2500010587010500 
համապատասխան բանկային հաշվեհամարին։ Համապատասխան հայտերը 
բավարարվելուց հետո ներդրողներն արժեթղթերի սեփականության վերաբերյալ 
քաղվածք կարող են ստանալ իրենց արժեթղթերի հաշիվը սպասարկող 
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Պահառուից կամ Հաշվի Օպերատորից` Թողարկողից իրենց հայտերի 
բավարարման մասին տեղեկացվելուց հետո: 

«Հայաստանի կենտրոնական դեպոզիտարիա» ԲԲԸ-ը հաշվի օպերատորի 
կողմից մատուցվող ծառայությունների դիմաց վճարները գանձվում են համաձայն 
հաշվի օպերատորի կողմից հաստատված սակագների, որոնց հետ ներդրողը 
կարող է ծանոթանալ “Հայաստանի ֆոնդային բորսա” ԲԲԸ-ի պաշտոնական 
ինտերնետային կայքի միջոցով` www.amx.am ։   

Առաջարկի արդյունքների հրապարակման ձևի և ժամկետները 

Տեղաբաշխման արդյունքները կհրապարակվեն ՀՀ օրենսդրությամբ 
սահմանված կարգով և ժամկետներում: Հրապարակային տեղաբաշխումն սկսելու 
պահից յուրաքանչյուր 30-րդ օրվա ավարտից հետո ոչ ուշ, քան 15-րդ օրը, ինչպես 
նաև տեղաբաշխման ավարտից հետո՝ 30 օրվա ընթացքում, Թողարկողը 
պարտավոր է ԿԲ ներկայացնել հաշվետվություն՝ տեղաբաշխման ընթացքի և 
արդյունքների մասին՝ ԿԲ նորմատիվ իրավական ակտերով սահմանված ձևով և 
կարգով: 

Նախապատվության իրավունքի իրականացման կարգը  

Ֆոնդային բորսայից դուրս տեղաբաշխման ժամանակ պարտատոմսերի 
տեղաբաշխումն իրականացվելու է ըստ պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ–
հանձնարարականների և դրանց դիմաց կատարված վճարման ստացման 
հերթականության, այսինքն առաջնահեթություն ունի ներդրողը, ում հայտ–
հանձնարարականի համաձայն վճարումը ավելի վաղ է ստացվել։  

Թողարկվող պարտատոմսերը ձեռք բերելու նախապատվության իրավունք 
ունեցող անձինք չկան:  

Առաջարկի գինը 

Արժեթղթերի գինը  

http://www.amx.am/
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Պարտատոմսերի լրիվ գինը յուրաքանչյուր 100 միավոր անվանական արժեքի 
դիմաց, տեղաբաշխման առաջին օրվանից սկսած հաշվարկվում է հետևյալ կերպ' 

 

որտեղ՝ 

 

DP - Պարտատոմսի գինն է, 

DSN - գործարքի կատարման օրից (settlement/trade date) մինչև հաջորդ 
արժեկտրոնի վճարումը մնացած օրերի քանակ համապատասխան 
պայմանականության դեպքում, 

DCC - գործարքին նախորդող արժեկտրոնի վճարման օրից մինչև գործարքին 
հաջորդող արժեկտրոնի վճարման օրերի քանակ համապատասխան 
պայմանականության դեպքում, 

f- արժեկտրոնի վճարման հաճախականությունն է, 

N - հաշվարկման պահին մնացած արժեկտրոնների վճարումների թիվը, 

C - տարեկան արժեկտրոնը մեկ պարտատոմսի անվանական արժեքի դիմաց, 

Y - մինչև մարում եկամտաբերություն: 

Ներդրողները պարտավոր են լիցենզավորված որևէ հաշվի օպերատորի մոտ 

բացել արժեթղթերի հաշվառման անձնական արժեթղթերի հաշիվ և կրել վերջինիս 

հետ կապված ծախսերը: 
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Հետևյալ հղումով ներդրողը կարող է տեսնել այն պահառուների անվանումները 

և գտնվելու վայրերը, բացառությամբ Կենտրոնական Բանկի, որտեղ կարելի է 

արժեթղթերի հաշիվ բացել՝ https://cda.am/am/depository_account_operators:   

Տեղաբաշխման պլանը  

Ներդրողների խմբերը  

Առաջարկն արվում է ՀՀ-ում և ուղղված է ռեզիդենտ և ոչ ռեզիդենտ ֆիզիկական 

և իրավաբանական անձանց:  

Հայտերի բավարարման մասին տեղեկացումը  

Ֆոնդային բորսայից դուրս տեղաբաշխման դեպքում ներդրողները 

Թողարկողից տեղեկացվում են իրենց հայտ-հանձնարարականների 

բավարարման մասին մինչև հայտ-հանձնարարականի ներկայացման օրվան 

հաջորդող աշխատանքային օրվա ավարտը: Հայտ-հանձնարարականների 

բավարարման մասին ներդրողին տեղեկացումը տրամադրվում է այն կապի 

միջոցով, որով ներդրողը Թողարկողին է ներկայացրել պարտատոմսերի 

ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականները:  

 

 

Տեղաբաշխումը  

Չերաշխավորված տեղաբաշխման պայմանագիրը 

https://cda.am/am/depository_account_operators
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Չերաշխավորված տեղաբաշխում իրականացնելու կապակցությամբ 
Թողարկողը կնքել է «Պարտատոմսերի տեղաբաշխման ծառայությունների 
մատուցման մասին» պայմանագիր «Դայմենշն» փակ բաժնետիրական 
ներդրումային ընկերության  հետ (գրանցված ԿԲ-ի կողմից, գրանցման համար 14, 
լիցենզիա 0014, գրանցման հասցե՝ ՀՀ, q. Երևան, Բաղրամյան 2, 27/1 ոչ բնակելի 
տարածք): 

    Համաձայն կնքված պայմանագրի' «Դայմենշն» ՓԲԸ-ն պարտավորվել է 
լավագույն ջանքերի գործադրմամբ տեղաբաշխել Թողարկողի կողմից թողարկվող 
անվանական արժեկտրոնային ոչ փաստաթղթային պարտատոմսերը:  

Տեղաբաշխման պայմանները  

Համաձայն Թողարկողի և Տեղաբաշխողի միջև կնքված արժեթղթերի 

չերաշխավորված պայմանագրի Տեղաբաշխման վճարը կազմում է տեղաբաշխված 

ծավալի 0.85 տոկոսը։   

Տեղաբաշխումը իրականացվելու է արտաբորսայական եղանակով, իսկ 

պարտատոմսերի դիմաց անհրաժեշտ է վճարում կատարել թողարկման 

նպատակով «Շտիգեն» ՍՊԸ–ի անունով բացված բանկային հաշվեհամարին։  

Թողարկողի պարտատոմսերի նկատմամբ իրավունքների և 

պարտավորությունների հաշվառումն ու (կամ) գրանցումն 

(սեփականատերերի/անվանատերերի ռեեստրի վարում) իրականացվելու է 

Դեպոզիտարիայի միջոցով, որը հանդես է գալու որպես անվանական արժեթղթերի 

սեփականատերերի (անվանատերերի) ռեեստրավար' վերջինիս համակարգում 

գործող որևէ Հաշվի օպերատորի միջնորդությամբ: 
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Պարտատոմսերը կարող են հաշվառվել նաև ԿԲ կողմից լիցենզավորված որևէ 
պահառուի կողմից (այսուհետ նաև Դեպոզիտարիայի ենթապահառու)' այդ 
պահառուի մոտ պարտատոմսերի սեփականատիրոջ/անվանատիրոջ համար 
արժեթղթերի հաշիվ բացելու և վարելու միջոցով: 

Դեպոզիտարիայի հասցեն է՝ Հայաստանի Հանրապետություն, ք. Երևան, Վ. 
Սարգսյան 26/1, Էրեբունի Պլազա բիզնես կենտրոն, 5-րդ հարկ (հեռ.' +374 60 615 
555, +374 10 543 321): 

Մինչև պարտատոմսերի ձեռքբերումը ներդրողները պարտավոր են 
Դեպոզիտարիայում կամ լիցենզավորված որևէ այլ ենթապահառուի մոտ բացել 
արժեթղթերի հաշիվ: 

13. Առևտրի թույլտվությունը և առևտրի կազմակերպումը  
Սույն Ազդագիրը ՀՀ ԿԲ կողմից գրանցելուց և պարտատոմսերը 

տեղաբաշխելուց հետո Թողարկողը պարտադիր դիմելու է Բորսային 
տեղաբաշխված պարտատոմսերը կարգավորվող շուկայում առևտրի 
թույլտվություն ստանալու և/կամ ցուցակելու համար: Ընդ որում պարտատոմսերը 
կարգավորվող շուկայում առևտրի թույլտվություն ստանալու և/կամ ցուցակելու 
դիմումը կարող է չբավարարվել Բորսայի կողմից: 

Պարտատոմսերի առևտրի թույլտվություն չստանալու դեպքում, տեղաբաշխումը 
կհամարվի չեղյալ և պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտերի հիման վրա դրանց 
դիմաց կատարված վճարումները կվերադարձվեն 10 աշխատանքային օրվա 
ընթացքում: Տեղաբաշխման արդյունքում առևտրի թույլտվություն ստանալու 
համար Բորսայի կողմից սահմանված նվազագույն անհրաժեշտ ծավալը 
չբավարարելու դեպքում՝ տեղաբաշխումը կհամարվի չեղյալ իր հետագա 
գործընթացներով: Պարտատոմսերի առևտրի թույլտվություն չստանալու դեպքում, 
մինչև փաստացի վճարման օրը կուտակված արժեկտրոնային եկամուտները ևս 
ենթակա են վերադարձման գնորդներին։ 
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Այս պահին Թողարկողի կողմից սույն Ազդագրով գրանցվող պարտատոմսերը 
թույլատրված չեն հրապարակային առևտրի ոչ մի շուկայում: 

Թողարկողը մասնագիտացված անձանց հետ դեռ չի կնքել երկրորդային 
շուկայում շուկա ստեղծողի (մարքեթ մեյքերի) ծառայություններից օգտվելու 
վերաբերյալ պայմանագիր:  

Բորսայի կողմից տեղաբաշխված պարտատոմսերը առևտրի թույլտվություն 
ստանալու և/կամ ցուցակելու դեպքում Թողարկողը պարտավորվում է 
մասնագիտացված անձանց հետ կնքել երկրորդային շուկայում շուկա ստեղծողի 
պայմանագիր: 

Թողարկողը պարտավորվում է մասնագիտացված անձանց հետ երկրորդային 
շուկայում շուկա ստեղծողի պայմանագրի կնքումից հետո ողջամիտ ժամկետում 
տեղեկացնել իր պարտատոմսերի սեփականատերերին և անվանատերերին նման 
պայմանագրի ուժի մեջ մտնելու վերաբերյալ: 

14. Լրացուցիչ տեղեկատվություն 
Բացի սույն Ազդագրում ներկայացված Թողարկողի պատմական ֆինանսական 

հաշվետվություններից (2021, 2022, 2023 թվականների համար), որոնք ենթարկվել 
են աուդիտի անկախ աուդիտորական ընկերությունների կողմից, սույն Ազդագրում 
ներկայացված այլ տեղեկատվություն չի ենթարկվել աուդիտի անկախ 
աուդիտորական ընկերությունների կողմից: Հաշվետվությունների և դրանց 
վերաբերյալ անկախ աուդիտորական կազմակերպությունների կողմից տրված 
եզրակացությունների պատճենները ներկայացված են հավելված 3-ում: 

Խորհրդատուներ  

Սույն Ազդագրի պատրաստման ընթացքում Թողարկողը չի օգտվել երրորդ անձ 
խորհրդատուների ծառայություններից՝ բացի Տեղաբաշխողի կողմից մատուցվող 
տեղաբաշխման ծառայությունից: 
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Փորձագետների մասնագիտական կարծիքը և այլ անձանցից ստացված 
տեղեկությունները  

Թողարկողը չի օգտվել երրորդ անձ փորձագետի կամ խորհրդատուի 
ծառայություններից և չի օգտագործել վերջիններիս մասնագիտական կարծիքը 
սույն Ազդագրում:  

Պարտատոմսերով նախատեսված պարտավորությունների երաշխավորողի 
վերաբերյալ տեղեկություններ  

Պարտատոմսերով նախատեսված պարտավորությունների երաշխավորող չկա, 
քանի որ տեղաբաշխվող պարտատոմսերն առանց ապահովման են:  

Թողարկողի վարկանիշը 

Թողարկողը վարկանշող կազմակերպությունների կողմից չի վարկանիշավորվել։ 

ԲԱԺԻՆ 3․ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐ ԹՈՂԱՐԿՈՂԻ ՎԵՐԱԲԵՐՅԱԼ 
ՏԵՂԵԿՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐ   

 

15. Անկախ աուդիտորները 
 

Կազմակերպության  2023, 2022, և 2021 թվականների անկախ աուդիտորական 
ստուգումն իրականացրել է «Բեյքեր Թիլլի Արմենիա» ՓԲԸ աուդիտորական 
ընկերությունը:  

 
    «Բեյքեր Թիլլի Արմենիա» ՓԲԸ -ի հասցեն է՝ Հայաստան, 0010, Երևան 

Հանրապետության փող., 22 շենք, 5-րդ հարկ, հեռ.՝ +(374 10) 582 478, 544 301, 
544 307, էլ․ հասցե՝ info@bakertillyarmenia.com, ինտերնետային կայքի հասցեն է՝ 
www.bakertilly.am:  

 
Աուդիտորական կազմակերպության գլխավոր տնօրենն է Վահե Գևորգյանը։  
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Աուդիտորական կազմակերպությանն ընտրությունն իրականացվում է 
մրցույթի հայտարարման միջոցով: Աուդիտի նպատակն է ձեռք բերել բավարար 
երաշխիքներ ֆինանսական հաշվետվությունների էական անճշտություններից 
զերծ լինելու և միջազգային ստանդարտներին համապատասխանելու մասին: 
Աուդիտորական կազմակերպության եզրակացությունները ներկայացված են 
կից Հավելվածներում:  

 
16. Ռիսկային գործոններ 

 
Գոյություն ունեն Թողարկողին և վերջինիս գործունեության ոլորտին հատուկ 

մի շարք գործոններ, որոնք կարող են ուղղակի կամ անուղղակի ձևով 
ազդեցություն ունենալ թողարկված արժեթղթերի ռիսկայնության մակարդակի 
վրա:  

Ներդրողները պետք է որոշում կայացնեն` լիովին գիտակցելով ներդրումների 
բնույթն ու դրանցից բխող հիմնական ռիսկերը` ելնելով իրենց փորձից, 
նպատակներից, ֆինանսական ռեսուրսներից, ռիսկերի նկատմամբ 
հակվածության աստիճանից և այլ գործոններից:  

 
Ներդրողները պետք է հասկանան նաև, որ Ազդագիրը չի կարող ներկայացնել 

Թողարկողի գործունեության հետ կապված բոլոր ռիսկերը: Թողարկողին 
առնչվող ռիսկերը կապված են նրա ֆինանսատնտեսական գործունեության 
արդյունքների հետ և արտահայտվում են ստանձնած պարտավորությունները 
սահմանված ժամկետներում ամբողջությամբ կամ մասամբ չկատարելու 
հանգամանքով: Թողարկողի բնականոն գործունեությանը սպառնացող ռիսկեր 
կարող են առաջացնել նաև արտաքին գործոնները։ Թողարկողի 
գործունեությանն առնչվող ռիսկերը կարող են հանգեցնել պարտատոմսերի գնի 
նվազմանը:  
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ՀՀ շուկայում «Շտիգեն» ՍՊԸ-ն առաջատար ընկերություններից մեկն է 
արևային էներգետիկայի լուծումների և տեխնոլոգիաների ներդրման ոլորտում՝ 
զբաղեցնելով ՀՀ շուկայի ավելի քան 20%-ը։  

Արևային էներգետիկայի ոլորտում գործունեություն են ծավալում 3-4 խոշոր 
ընկերություններ, իսկ մնացած մրցակիցների մեծ մասը փոքր և միջին 
ընկերություններն են։ Որոշ փոքր և միջին ընկերություններ մրցակցությանը 
դիմանալու նպատակով հաճախ ներկրում են ավելի էժան և ցածրորակ 
վահանակներ։ Սա հաճախ հանգեցնում է հաճախորդների վստահության 
նվազմանը արևային վահանակների արդյունավետության նկատմամբ։ «Շտիգեն» 
ՍՊԸ-ն հավատարիմ է իր առաջարկած ապրանքների և ծառայություններին 
որակին, նույնիսկ եթե դա արվում է շահույթի հաշվին՝ ըստ այդմ  պահպանելով 
շուկայում իր բարձր համբավը, առաջատար դիրքն ու կայունությունը։  

Հագեցվածության ռիսկ  

Համաձայն ՀՀ կառավարության որոշման ( 
https://www.arlis.am/DocumentView.aspx?docid=149279) ՀՀ-ում մինչև 2030թ․ 
արևային էներգիայի արտադրության մասնաբաժինը ընդհանուրի մեջ պետք է 
հասցնել մինչև 15%: Հարկ է նշել որ վերջին տարիների առավել մեծ աճի տեմպի, 
ինչպես նաև ֆինանսական համակարգի և ՀՀ կառավարության կողմից տարբեր 
ծրագրերի իրականացման հետևանով, շուկայի աճի տեմպերը գերազանցում են 
պլանավորված տեմպերին։ Համաձայն ՀԾԿՀ տրամադրված հաշվետվությունների, 
եթե 2023 թ-ի առաջին կիսամյակում արևային էներգիայի մասնաբաժինը 
ընդհանուրի մեջ կազմում էր 4.2%,  ապա 2024 թ նույն ժամանակահատվածի համար 
այն հասնում է արդեն մոտ 8%: 
(https://psrc.am/contents/fields/electric_energy/el_energy_reports): Վերը նշված թվերը 
չեն ներառում ինքնավար արտադրողների այն ծավալները, որոնք որ սպառվել են 
սեփական կարիքների համար։ Տարբեր գնահատականներով այն կազմում է մոտ 4-
5%:  

Արևային կայանների աճի նման տեմպերը կարող են հանգեցնել ընդհանուր 
ցանցի ծանրաբեռնվածության՝ մասնավորապես ամառվա ամիսների ցերեկային 
ժամերին, որի հետևանքով կարող են նկատվել արևային վահանակների նոր 
վաճառքների տեմպերի նվազում ապագայում։ Այսպիսի պայմաններում 
ընկերության զարգացումն ու աճը կարող են դանդաղել: Արևային վահանակներ 

https://www.arlis.am/DocumentView.aspx?docid=149279
https://psrc.am/contents/fields/electric_energy/el_energy_reports
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ներկրող ընկերությունները հանդիպում են հագեցվածության ռիսկի հատկապես 
ամռանը ցերեկային ժամերին, երբ կլանվող էլեկտրաէներգիայի ծավալը հասնում է 
առավելագույնին։ Այստեղ խնդիր է առաջանում տվյալ ժամանակահատվածում 
սպառողների պահանջարկի բավարարման համար, ինչը հանգեցնում է ոլորտի 
հագեցվածության ռիսկի: Ընկերությունը ընդունել է աշխարհագրական 
դիվերսիֆիկացիայի ռազմավարութուն և մանսավորապես արդեն իսկ հիմնադրել է 
համանման ընկերություներ Վրաստանի հանրապետությունում, որտեղ արևային 
էներգետիկան գրեթե զարգացած չէ և կան աճի մեծ հեռանկարներ։  

Օրենսդրական ռիսկ  

Վերականգնվող, մասնավորապես արևային էներգիայի ոլորտում 
օրենսդրական փոփոխությունները (օրինակ՝ հարկեր, սուբսիդիաների կրճատում, 
նոր արտոնագրեր կամ սահմանափակումներ) կարող են ազդել ընկերության վրա: 
Օրենսդրական  կարգավորումների փոփոխությունները կարող են բարձրացնել 
ծախսերը և/կամ նվազեցնել շահութաբերությունը: ՀՀ հանրային ծառայությունները 
կարգավորող հանձնաժողովը սահմանում է սակագին, որն իր ազդեցությունն ունի 
շուկայի ընդհանուր պահանջարկի և առաջարկի վրա։ Սա նաև կարգավորման ռիսկ 
է, որի հետ բախվում են  արևային վահանակներ ներկրող ընկերությունները 
սակագների փոփոխման արդյունքում։  

Արտարժութային ռիսկ  

Արտարժույթների փոխարժեքների փոփոխությունները կարող են ազդել 
Ընկեության ծախսերի և շահույթի մեծության վրա, մասնավորապես, 
համապատասպխան նյութերը և տեխնոլոգիաները ներմուծվում են արտերկրից, 
վճարելով օրինակ՝ ԱՄՆ դոլարով չինական իենով: Ընկերությունը ներկրում է 
արևային վահանակներ և էլեկտրական ավտոմեքենաներ Չինաստանից և ունենում 
է արտարժութային ռիսկ իր մատակարարներին վճարումներ կատարելիս։ ՀՀ 
դրամի կայունությունը կարևոր նշանակություն ունի ընկերության արտարժութային 
ռիսկը կառավարելիս: Ընկերությունն ունենում է բաց արտարժութային դիրքեր, 
որոնք արտացոլվում են ընկերության հաշվեկշռում։ Ընկերությունը նման ռիսկերից 
խուսափելու համար աշխատում է շատ մեծ պահեստային մաս չձևավորել, այլ 
աշխատել առավել դինամիկ՝ խուսափելու արտարժույթի հնարավոր տատանման 
հետևանքով առաջացած վնասներից։ Աշխատանքներ են տարվում 
արտարժությային ռիսկի հեջավորման գործիքակազմի ներդրման ուղղությամբ ևս: 
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Լոգիստիկ ռիսկեր 

Արտասահմանից ներմուծվող ապրանքների (օրինակ՝ արևային վահանակների և 
տեխնոլոգիաների) մատակարարման հապաղումները կամ մաքսային 
վարչարարական հնարավոր խնդիրները կարող են բարդացնել կամ դանդաղեցնել 
նախագծերի իրականացումը: Ընկերությունը աշխատում է արդյունավետ  
կառավարել ապրանքային պաշարների իր մնացորդներն այնպես, որպեսզի նման 
հնարավոր ֆորս մաժորային իրավիճակներում կարողանա բավարարել 
անհրաժեշտ առաջնային պահանջարկը հաճախորդների համար ողջամիտ 
ժամանակահատվածում՝ միևնույն ժամանակ չունենալով ապրանքանյութական 
չափից ավելի պաշարներ։  

Վարկային/դեֆոլտի ռիսկ 

Ընկերությունը 2024 թ-ի երկրորդ եռամսյակի դրությամբ ունի մոտ 579 մլն 
երկարաժամկետ և 736 մլն կարճաժամկետ բանկային վարկեր և փոխառություններ։  

Կարճաժամկետ վարկի հիմնական նպատակը դա Մասրիկ 1 արևային կայանի 
աշխատանքների և ծառայությունների հետ կապված ֆինանսավորումն է, որի 
մարումը ակնալվում է իրականացնել աշխատաքների և ծառայությունների 
ավարտից և Մասրիկի կողմից վճարումների կատարումից հետո։  

Կարճաժամկետ փոխառությունների նպատակն է խթանել ընկերության 
շրջանառության ավելացումը։  

Հարկ է նշել որ 2024 թ-ի երրորդ եռամսյակում արդեն ընկերությունը համալրել 
է իր կանոնադրական կապիտալը ևս 100 մլն ՀՀ դրամով՝ դրանով իսկ 
ամրապնդելով իր ֆինանսական կայության աստիճանը, ինչպես նաև հիմք ստեղցել 
հետագայում առավել խոշոր և գրավիչ պայմաններով ներգրավվել փոխառու 
միջոցներ, այդ թվում նաև թողարկել պատատոմսեր։ 

Ընկերությունն ակտիվորեն օգտվում է ֆինանսական շուկայում առկա 
գործիքներից և պատշաճ կատարում թե կարճաժամկետ և թե երկարաժամկետ 
պարտավորություններն գործընկերների և ֆինանսական հաստատությունների 
նկատմամբ։ Եվ չնայած ըներություն երկրորդ եռամսյակի վերջի դրությամբ բարձր 
կախվածության գործակցի (50.58), որը հիմնականում պայմանավորված է Մասրիկ 
1 արևային կայանի շինարարության հետ, ընկերությունը հարկ եղած պարագայում 
կարող է նվազեցնել այդ գործակիցը՝ նվազեցնելով շրջանառության ծավալները։  



 

 
ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԼՐԱՑՈՒՄ  

«Շտիգեն» ՍՊԸ-ի կողմից թողարկվող կորպորատիվ 
արժեկտրոնային պարտատոմսեր  
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Որպեսզի առավել մատչելի և կանխատեսելի լինեն ըներության փոխառու 
միջոցները, կայացվել է որոշում լրացնել փոխառու միջոցները նաև 
պարտատոմսերով, որի արդյունքում թե կնվազի փոխառու միջոցների ինքնարժեքը 
և թե կերկարի այդ միջոցների ժամկետայնությունը։ 

 
Իրացվելիության ռիսկ 

 
Ընկերության ընդհանուր իրացվելիության գործակիցը (ընթացիկ 

ակտիվներ/կարճաժանկետ պարտավորություններ) կազմում է 1.05։ Ընդ որում հարկ 
է նշել, որ ընկերության միջին բիզնես ցիկլը տևում է մոտ 4-5 ամիս, իսկ 
կարճաժամկետ պարտավորությունները մոտ 6 ամիս և ավելին։ Ընկերության 
ակտիվեր ֆինանսավորվում են կապիտալից բացի վարկերի, փոխառություններ, 
առևտրային և կրեդիտորական պարտքերի միջոցով, որը կարող է առաջացնել 
իրացվելիության ռիսկեր։ Այուամենայնիվ, Ընկերությունը կարողանում է 
կառավարել իր դրամական հոսքերն այնպես, որ համապատասխանեցնի իր 
պատավորությունների և ակտիվներ ժամկետայնությունները։  
 

  Գործառնական ռիսկ 
 
Գործառնական ռիսկը կարող է ի հայտ գալ ներքին գործընթացների, 

համակարգերի խափանմամբ, մարդկային գործոնի կամ արտաքին գործոնների 
բացասական ազդեցության արդյունքում, ինչը կարող է բերել Թողարկողի 
կապիտալի և/կամ շահույթի կորստի: Գործառնական ռիսկի հետևանքով կարող է 
վտանգվել նաև Թողարկողի համբավը:  

Ինչպես արդեն նշվեց, բարձ աճի տեմբերի արդյունքում  ընկերությունը 
թևակոխում է զարգացման մեկ այլ փուլ, որտեղ առաջացել է անհրաժեշտոթյուն  
ներդնելու տարբեր համակարկգեր, այդ թվում հաճախորդների հետ 
հարաբերությունների կառավարման արդի համակարգ՝ անգլ. CRM: Նման 
համակարգերի ներդրումը մի կողմից պայմանավորված է դրանց 
անհրաժեշտությամբ՝ հաճախորդների առավել որակյալ և ժամանակին 
սպասարկման համար, մյուս կողմից՝ հղի է փոփոխությունների հետևանքով 
առաջացած գործառնական սխալներով։ Ընկերությունը մասնագետներ է 



 

 
ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԼՐԱՑՈՒՄ  
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ներգրավում նման փոփոխություններն առավել սահուն իրականացնլու  և 
գործընթացը բարեհաջող ավարտին հասցնելու համար։ 

 
Արտաքին ռիսկեր 

Ներկա պահին ՀՀ կառավարության կողմից ներդրվել են  տարբեր ծրագրեր՝ 
աջակցելու վերականգնվող էներգետիայի ոլորտի շահառուներին: Նման ծրագրերի 
անբարենպաստ փոփոխությունները կամ դադարեցումները կարող են բացասաբար 
անդրադառնալ  ՀՀ-ում արևային էներգետիկայի ոլորտի ընկերությունների 
գործունեության վրա։  

Ինչպես արդեն նշվեց, Շտիգեն ՍՊԸ-ն արդեն իսկ իրականացրել է քայլեր և 
այժմ ակտիվորեն աշխատում է տարածաշրջանում իր գործունեությունը ընդլայնելու 
ուղությամբ՝  նվազեցնելով հնարավոր արտաքին ռիսկերի ազդեցություններն 
ընկերություն ցուցանիշների վրա։  
 
17. Տեղեկատվություն Թողարկողի մասին 
 

Թողարկողի լրիվ ֆիրմային անվանումն է՝ 
 

հայերեն` «Շտիգեն» սահմանափակ պատասխանատվությամբ ընկերություն 

ռուսերեն` «Штиген» общество с ограниченной ответственностью  

անգլերեն` “Shtigen” Limited Liability Company 

Թողարկողի կրճատ ֆիրմային անվանումն է՝ 

հայերեն`     «Շտիգեն» ՍՊԸ 
ռուսերեն`   " Штиген" ООО 
անգլերեն`  “Shtigen” LLC 

         Թողարկողի պետական գրանցման վայրն է՝ 

                 Թողարկողը գրանցված է ՀՀ իրավաբանական անձանց պետական ռեգիստրում, 
գրանցման համարը՝ 273.110.48849 
 



 

 
ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԼՐԱՑՈՒՄ  
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         Թողարկողի գտնվելու վայրն է՝ 

 ՀՀ, ք. Երևան, 0069, Դավիթ Անհաղթ 23, տարածք 6 

 Ստեղծման տվյալներ՝ 

Ստեղծման տվյալներ՝ 

Շտիգեն ՍՊԸ (Shtigen LLC) Հայաստանի առաջատար արևային էներգիայի 
ընկերություններից մեկն է, որն առաջարկում է վերականգնվող էներգիայի լուծումներ։ Այն 
հիմնադրվել է 2011 թվականին և ունի մի քանի դուստր ընկերություններ, որոնք զբաղվում 
են տարբեր բնագավառներում ներդրումներով, Е-mobility-ի զարգացմամբ ՀՀ-ում  և 
խորհրդատվական ծառայություններով։ 

Շտիգեն ՍՊԸ-ն մասնագիտացած է արևային էներգիայի տարբեր համակարգերի 
նախագծման, տեղադրման և սպասարկման մեջ։ Դրանք ներառում են ցանցին միացած 
(on-grid), ցանցից անջատ (off-grid) և հիբրիդային համակարգեր։ 

Ընկերությունը համագործակցում է տարբեր ընկերությունների և կազմակերպությունների 
հետ՝ տեղադրելով խոշոր արևային կայաններ, ինչպիսիք են Գեղարքունիքի մարզի Աղբերք 
համայնքում կառուցված 5 ՄՎտ հզորությամբ կայանը: 

Կազմակերպությունն իրավաբանական գրանցում է ստացել 2011 թվականի    
հոկտեմբերի 13-ին: 

 

Կապի միջոցները՝ 

        հեռ. +(374 11) 230023 

էլ. Փոստ` info@shtigen.com 

ինտերնետային կայք` shtigen.com 

Թողարկողի հիմնադրման երկիրը՝ Հայաստանի Հանրապետություն 
 
Թողարկողի մասնաճյուղերը՝ մասնաճյուղեր չունի 

 

   Ներդրումները  
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Պատմական ֆինանսական ժամանակաշրջանի ընթացքում և դրանից հետո մինչև 

Ազդագիրը գրանցման ներկայացնելու ամսաթիվը կազմակերպության կողմից էական 

ներդրումներ չեն կատարվել: 

Կազմակերպության կառավարման մարմինները չեն ստանձնել որևէ 

պարտավորություն ապագայում էական ներդրումներ իրականացնելու վերաբերյալ: 

18. Բիզնեսի նկարագիրը  
 

18.1 Հիմնական գործունեությունը 

 
 «Շտիգեն» ՍՊԸ–ն առաջարկում է էներգետիկ անկախություն ձեռք բերելու 

համակարգային լուծումներ՝ ներառելով արևային տեխնոլոգիաներով աշխատող սարքեր 

(արևային վահանակ, ջրատաքացուցիչ, գեներատոր), ջեռուցման և հովացման 

համակարգեր, կուտակիչ մարտկոցներ։ 

Իր բիզնես նպատակներին հասնելու համար, ընկերությունը արդեն 10+ տարի է ինչ 

համագործակցում է արևային համակարգեր և սարքավորումներ արտադրող այնպիսի 

հայտնի ընկերությունների հետ ինչպիսիք են Huawei, Kstar, Hozon/Neta, Gecko, Hyundai, 

PhonoSolar, Fronius, Longi և մի շարք այլ առաջատար ընկերությունների հետ:  

Ընկերությունը նախագծել, կառուցել ու սպասարկում է տարածաշրջանի 

խոշորագույն արևային ջերմային կայանը (Grand Sport), ինչպես նաև Հայաստանի 

խոշորագույն արևային կայանները (Masrik-1, Solar 5, Green Energy, ArSun)։  

«Շտիգեն» ՍՊԸ–ն կարևորում է էկոլոգիապես գիտակից հասարակություն 

ձևավորելու անհրաժեշտությունը, որը կունենա նորագույն էներգետիկայի և 
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էներգաարդյունավետ լուծումների վերաբերյալ պատշաճ գիտելիքներ, ուստի  այդ 

ուղղությամբ ևս ջանքեր են գործադրվում։  

Կազմակերպությունը մշտապես կատարելագործում է իր գործունեությունը` 

համապատասխանեցնելով շուկայի պահանջներին, և աշխատանքներ է տանում 

առաջարկվող պրոդուկտների տեսականին ընդլայնելու ուղղությամբ։  

18.2 Հիմնական շուկաները  

Թողարկողի ծառայությունների մատուցման հիմնական շուկաների նկարագիրը 
 

Ընկերությունը ծառայություններ է մատուցում հիմնականում Հայաստանի 

Հանրապետությունում և Վրաստանում։   

Մրցակցային դիրքի նկարագրությունը 

ՀՀ շուկայում «Շտիգեն» ՍՊԸ-ն առաջատար ընկերություններից մեկն է 
արևային էներգետիկայի լուծումների և տեխնոլոգիաների ներդրման ոլորտում՝ 
զբաղեցնելով ՀՀ շուկայի ավելի քան 20%-ը։  

Արևային էներգետիկայի ոլորտում գործունեություն են ծավալում 3-4 խոշոր 
ընկերություններ, իսկ մնացած մրցակիցների մեծ մասը փոքր և միջին 
ընկերություններն են։ Որոշ փոքր և միջին ընկերություններ մրցակցությանը 
դիմանալու նպատակով հաճախ ներկրում են ավելի էժան և ցածրորակ 
վահանակներ։ Սա հաճախ հանգեցնում է հաճախորդների վստահության 
նվազմանը արևային վահանակների արդյունավետության նկատմամբ։ «Շտիգեն» 
ՍՊԸ-ն հավատարիմ է իր առաջարկած ապրանքների և ծառայություններին 
որակին, նույնիսկ եթե դա արվում է շահույթի հաշվին՝ ըստ այդմ  պահպանելով 
շուկայում իր բարձր համբավը, առաջատար դիրքն ու կայունությունը։  

 
19. Թողարկողի կառուցվածքը   
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        Թողարկողը չի համարվում է խմբի անդամ:   

Թողարկողը հանդիսանում է «Շտիգեն»  ՍՊԸ-ն։  

Ստորև ներկայացված է Ընկերության ներքին ակազմակերպական    

կառուցվածքը։  

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

 

20. Հիմնական միջոցները  

Կազմակերպությունը իր բնականոն գործունեության ապահովման նպատակով 

ձեռք է բերել հիմնական միջոցներ, օգտագործման իրավունքի ձևով ակտիվներ և ոչ 

նյութական ակտիվներ, որոնց արժեքի համագումարը չի գերազանցում 

Կազմակերպության ընդհանուր ակտիվների հաշվեկշռային արժեքի 10%-ը։ 

Կազմակերպության հիմնական միջոցների հաշվեկշռային արժեքը կազմել է 317,131 
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հազար ՀՀ դրամ, որից արտադրական և տնտեսական գույքի արժեքը կազմել է 59 

մլն․ ՀՀ դրամ, իսկ Շարժական գույքը՝ 257 մլն․ ՀՀ դրամ 30.06.2024թ․–ի դրությամբ։  

Կազմակերպության կողմից իր հիմնական միջոցների օգտագործումը 

սահմանափակող հանգամանքներ առկա չեն։ 

Կազմկերպության հիմնական միջոցներն ունեցել են հետևյալ կազմը և 

կառուցվածքը։  

 

 
21. Զարգացման վերջին միտումները 

 
30.06.2024թ.-ի դրությամբ Կազմակերպության ակտիվներն աճել են 1,36 մլրդ․ ՀՀ 

դրամով կամ 44․42%-ով և կազմել 4,5 մլրդ․ՀՀ դրամ  31.12.2023թ.-ի դրությամբ 3,07 մլն 

ՀՀ դրամի հետ համեմատած։  

Թողարկողը համալրել է Ընկերության կանոնադրական կապիտալ 100 մլն․ ՀՀ 

դրամով 2024թ․–ին, որը դրական ազդեցություն է ունեցել Ընկերության Լևերիջի 

գործակցի վրա։  

30.06.2024 

Տնտեսական գույք և այլ 
հիմնական միջոցներ  

Շարժական գույք Ընդամենը 

Սկզբնական արժեք 144,361,845 
 

329,462,991 473,824,837 

Կուտակված մաշվածություն 84,374,988 
 

72,318,577 156,693,565 

Զուտ հաշվեկշռային արժեք 59,986,857 
 

257,144,414 
317,131,271 



 

 
ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԼՐԱՑՈՒՄ  

«Շտիգեն» ՍՊԸ-ի կողմից թողարկվող կորպորատիվ 
արժեկտրոնային պարտատոմսեր  

 

 
 

                                                                                                                                                                    82 
 
 

30.06.2024թ.-ի դրությամբ պարտավորությունների ծավալը կազմել է մոտ 4,35 ՀՀ 

դրամ` 2023թ.-ի դեկտեմբերի 31–ի համեմատ աճելով  51%-ով։ 

Կազմակերպության ակտիվների, պարտավորությունների, սեփական կապիտալի 

դինամիկաները 2021–2023թթ. և 2024 թվականի առաջին կեսի ընթացքում 

ներկայացված են ստորև.  

 

 

 

Կազմակերպության գործունեության ցուցանիշների վերաբերյալ առավել 

ամբողջական պատկերացում կազմելու համար պոտենցիալ ներդրողները կարող են 

ծանոթանալ Կազմակերպության տարեկան և եռամսյակային հաշվետվություններին, 

որոնք տեղադրված են Կազմակերպության պաշտոնական կայքի (shtigen.com) 

«Հաշվետվություններ» բաժնում։ 

 -
 500,000
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2021 2022 2023 2024 I եռամսյակ 2024 II եռամսյակ

Հաշվեկշռի վերլուծություն

Ընդհանուր ակտիվներ Սեփական կապիտալ Ընդահնուր պարտավորություններ

https://shtigen.com/hy/
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ՇԱՀՈՒՅԹԻ ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄԸ ԿԱՄ ԳՆԱՀԱՏՈՒՄԸ 

Ընկերության ակտիվների շահութաբերության (ROA) և կապիտալի 
շահութաբերության (ROE) ցուցանիշների կանխատեսումներն արտացոլված են 
ստորև բերվող աղյուսակում։ 

Ցուցանիշներ 2024 2025 2026 

Ակտիվների շահութաբերություն (ROA) 5% 6% 7% 

Կապիտալի շահութաբերություն (ROE) 35% 40%  48% 
 

Մոտակա տարիների գործունեության և շահույթի կանխատեսումներում 

Ընկերությունը հիմնվել է հետևյալ հիմնարար սկզբունքների վրա. 

 Ոլորտի ուսումնասիրություն և միտումների բացահայտում․  ապագա պահանջարկի 

գնահատումը օգնում է արդյունավետ պլանավորել ռեսուրսներն ու ներդրումները: 

Լինելով տեխնոլոգիական նորամուծությունների կենտրոնում, ինչպիսիք են 

արհեստական բանականությունն և բլոկչեյնը, թույլ են տալիս ընկերությանը մնալ 

արդիական և շահույթ գեներացնել նոր հնարավորություններից: 

 Հաճախորդակենտրոն մուտեցում․ հաճախորդների կարծիքներին 

առաջնահերթություն տալը մեծացնում է գոհունակությունն ու հավատարմությունը, 

ինչն էլ նպաստում է դրական արձագանքների վերաբաշխմանը և տարածմանը: 

Հաճախորդների հետադարձ կապի կանոնավոր հավաքագրումը և 

համապատասխան քայլեր ձեռնարկելը օգնում են բարելավել ապրանքներն ու 

ծառայությունները, դրանք ավելի լավ համապատասխան դարձնելով շուկայի 
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պահանջներին: 

 Հետազոտություն և զարգացում․ այսպիսի ներդրումները խթանում են 

նորարարությունը՝ ընկերությանը հնարավորություն տալով առաջարկել 

հաճախորդներին գրավիչ առաջադեմ լուծումներ: Ընկերությունը իրականացնում է 

կանոնավոր թարմացումներ և նոր ապրանքների գործարկում, որոնք ապահովում 

են ընկերության առաջարկելի ծառայությունների թարմությունն ու 

մրցունակությունը: 

22. Թողարկողի կառավարման մարմինները 

Ըստ կազմակերպության կանոնադրության Ընկերության կառավարման մարմիններն 

են Մասնակիցների ընդհանուր ժողովը, տնօրենների խորհուրդը և Ընկերության 

միանձնյա գործադիր մարմնի ղեկավարը։ Ընկերությունը 2024 թվականի հունիսի 30-ի 

դրությամբ ունի 177 աշխատակից։  

1. Մասնակիցների ընդհանուր Ժողով  

Ընկերության կառավարման բարձրագույն մարմինը Ընկերության մասնակիցների 

ընդհանուր ժողովն է,  

Տարեկան ժողովը գումարվում է հերթական ֆինանսական տարվա ավարտից հետո 

6 ամսվա ընթացքում:  

Ժողովի որոշումներն ընդունվում են ժողովին մասնակցող` քվեարկող բաժնեմասերի 

սեփականատերերի ձայների պարզ մեծամասնությամբ, եթե «Սահմանափակ 

պատասխանատվությամբ ընկերությունների մասին» Հայաստանի Հանրապետության 

օրենքով ձայների ավելի շատ քանակ սահմանված չէ:  
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Ժողովի իրավասություններն են`   
1) կանոնադրության հաստատումը, դրանում փոփոխությունների և 
լրացումների կատարումը, կանոնադրության հաստատումը նոր խմբագրությամբ.   
2) Ընկերության տնօրենների խորհրդի ձևավորումը, խորհրդի անդամների 
նշանակումը կամ լիազորությունների վաղաժամկետ դադարեցումը․  
3) Ընկերության գործադիր մարմնի (միանձնյա կամ կոլեգիալ) ձևավորումը, նրա 
լիազորությունների վաղաժամկետ դադարեցումը․  
4) Ընկերության վերակազմակերպումը.   
5) Ընկերության լուծարումը.   
6) ամփոփ, միջանկյալ և լուծարման հաշվեկշիռների հաստատումը, լուծարային 
հանձնաժողովի նշանակումը.   
7) բաժնեմասերի անվանական արժեքի փոքրացման, բաժնեմասերի 
ընդհանուր քանակի կրճատման նպատակով Ընկերության կողմից տեղաբաշխված 
բաժնեմասերի ձեռքբերման, ինչպես նաև Ընկերության կողմից ձեռք բերված 
բաժնեմասերի մարման ճանապարհով կանոնադրական կապիտալի չափի 
նվազեցումը.   
8) բաժնեմասերի անվանական արժեքի մեծացման կամ լրացուցիչ 
բաժնեմասերի տեղաբաշխման միջոցով կանոնադրական կապիտալի չափի 
ավելացումը.   
9) Ընկերության գործադիր մարմնի (միանձնյա կամ կոլեգիալ) ձևավորումը, 
լիազորությունների վաղաժամկետ դադարեցումը, ինչպես նաև Ընկերության 
գործադիր մարմնի լիազորությունները ժամանակավորապես իրականացնող 
պաշտոնատար անձի նշանակումը.   
10) Ընկերության աուդիտն իրականացնող անձի հաստատումը.   
11) Ընկերության վերստուգիչ հանձնաժողովի անդամների (վերստուգողի) 
ընտրությունը և նրանց (նրա) լիազորությունների վաղաժամկետ դադարեցումը: 
Ընկերության վերստուգիչ հանձնաժողովի անդամների (վերստուգողի) ընտրության 
հարցերը ժողովին վերապահված լինելու դեպքում քննարկվում են բացառապես 
տարեկան ժողովներում: Ընկերության վերստուգիչ հանձնաժողովի անդամների 
(վերստուգողի) ընտրության հարցն արտահերթ ժողովում կարող է քննարկվել, եթե 
վերջինս որոշում է ընդունել Ընկերության վերստուգիչ հանձնաժողովի 
(վերստուգողի) կամ նրա առանձին անդամների լիազորությունների վաղաժամկետ 
դադարեցման մասին.   
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12) Ընկերության տարեկան հաշվետվությունների, հաշվապահական 
հաշվեկշիռների, շահույթների և վնասների հաշվի, շահույթների և վնասների 
բաշխման հաստատումը, տարեկան շահութաբաժինների վճարման մասին որոշման 
ընդունումը և տարեկան շահութաբաժինների չափի հաստատումը: Նշված հարցերը 
քննարկվում են բացառապես տարեկան ժողովներում: Եթե սահմանված ժամկետում 
տարեկան ժողովը տեղի չի ունեցել, ապա արտահերթ ժողով կարող է հրավիրվել 
միայն Ընկերության լուծարման կամ սույն ենթակետում նշված հարցերը քննարկելու 
համար: Նշված հարցերով հրավիրված արտահերթ ժողովում այլ հարցեր 
քննարկվել չեն կարող, բացառությամբ սույն ենթակետում նշված հարցերով 
կայացված որոշումներով պայմանավորված կանոնադրական կապիտալի 
նվազեցման դեպքերի.   
13) ժողովի վարման կարգի հաստատումը.   
14) հաշվիչ հանձնաժողովի ձևավորումը.   
15) խոշոր գործարքների կնքման մասին որոշման ընդունումը.   
16) Ընկերության կողմից տեղաբաշխված բաժնեմասերի ձեռքբերումը և 
հետգնումը.   
17) Ընկերության ղեկավար պաշտոնատար անձանց աշխատանքի 
վարձատրության պայմանների որոշումը.   
18) օրենքով և կանոնադրությամբ նախատեսված այլ որոշումների ընդունումը:  
 

2. Ընկերության Տնօրենների խորհուրդ  

Ընկերության տնօրենների խորհուրդը ստանձնում է Ընկերության 
ձեռնարկատիրական գործունեության առաջնորդումը և ռազմավարական 
կառավարումը:   

Տնօրենների խորհուրդը պատասխանատու է գործադիր մարմնի և 
Ընկերության գործունեության վերահսկողության համար։ Տնօրենների խորհուրդը 
նաև խորհրդատվություն է մատուցում գործադիր մարմնին։ Իրենց 
պարտականություններն իրականացնելիս տնօրենների խորհրդի անդամները 
պետք է առաջնորդվեն Ընկերության շահերով։  

 
Ընկերության տնօրենների խորհրդի բացառիկ լիազորություններն են՝  
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1) Ընկերության գործունեության հիմնական ուղղությունների, ներառյալ՝ 
կորպորատիվ քաղաքականությունների որոշումը, ռազմավարական և տարեկան 
գործարար ծրագրերի ու դրանց կատարողականների հաստատումը.  
2) Ընկերության տարեկան հաշվետվությունների հաստատումը.  
3) Ընկերության կառավարման պրակտիկայի, գործունեության 
արդյունավետության գնահատումը և անհրաժեշտության դեպքում 
փոփոխությունների առաջարկումը.  
4) ներքին հսկողության պատշաճ համակարգերի, մասնավորապես ռիսկերի, 
ֆինանսական և հաշվապահական հսկողության, իրավական 
համապատասխանության համակարգերի պատշաճ գործունեության ապահովումը․  
5) տարեկան և արտահերթ ժողովների գումարումը․  
6) մասնակիցների ժողովների օրակարգի հաստատումը.  
7) ժողովներին մասնակցելու իրավունք ունեցող մասնակիցների ցուցակը 
կազմելու տարվա, ամսվա, ամսաթվի հաստատումը, ինչպես նաև բոլոր այն 
հարցերի լուծումը, որոնք կապված են ժողովների նախապատրաստման ու 
գումարման հետ և վերապահված են խորհրդի իրավասությանը՝ «Սահմանափակ 
պատասխանատվությամբ ընկերությունների մասին» Հայաստանի 
Հանրապետության օրենքի դրույթների համապատասխան.  
8) Ընկերության վերստուգիչ հանձնաժողովի անդամների կամ վերստուգողի 
(ներքին աուդիտորի) վարձատրության և ծախսերի փոխհատուցումների վճարման 
կարգի և պայմանների վերաբերյալ ժողովի համար առաջարկությունների 
նախապատրաստումը,  
9) Ընկերության աուդիտն իրականացնող անձի հաստատմանը վերաբերող 
առաջարկությունների ներկայացումը ժողովին և նրա վճարման չափի սահմանումը․  
10) Ընկերության բաժնեմասերի դիմաց վճարվող տարեկան 
շահութաբաժինների չափի և վճարման կարգի վերաբերյալ ժողովին 
առաջարկությունների նախապատրաստումը.  
11) Ընկերության կառավարման մարմինների գործունեությունը կանոնակարգող 
ներքին այն փաստաթղթերի հաստատումը, որոնք վերապահված չեն 
մասնակիցների ընդհանուր ժողովի բացառիկ իրավասությանը և որոնց 
վերապահումը գործադիր մարմնին արգելված է «Սահմանափակ 
պատասխանատվությամբ ընկերությունների մասին» ՀՀ օրենքով․  



 

 
ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԼՐԱՑՈՒՄ  

«Շտիգեն» ՍՊԸ-ի կողմից թողարկվող կորպորատիվ 
արժեկտրոնային պարտատոմսեր  

 

 
 

                                                                                                                                                                    88 
 
 

12) «Սահմանափակ պատասխանատվությամբ ընկերությունների մասին» ՀՀ 
օրենքով և սույն կանոնադրությամբ ու Ընկերության ներքին իրավական ակտերով 
իր իրավասությանը վերապահված այլ հարցերի լուծումը:  
 

3. Գործադիր մարմին՝ տնօրեն 

Ընկերության ընթացիկ գործունեության ղեկավարումն իրականացնում է Ընկերության 
տնօրենը, ով գործում է «Սահմանափակ պատասխանատվությամբ ընկերությունների 
մասին» Հայաստանի Հանրապետության օրենքով և սույն կանոնադրությամբ սահմանված 
իր իրավասությունների շրջանակներում:  
Ընկերության տնօրենը հաշվետու է Ընկերության մասնակիցների ընդհանուր ժողովին և 
տնօրենների խորհրդին։  
Ընկերության տնօրենը`   

1) տնօրինում է Ընկերության գույքը, այդ թվում` ֆինանսական միջոցները, 
գործարքներ է կնքում Ընկերության անունից.   
2) ներկայացնում է Ընկերությունը Հայաստանի Հանրապետությունում և 
արտասահմանում.   
3) գործում է առանց լիազորագրի.   
4) տալիս է լիազորագրեր.   
5) սահմանված կարգով կնքում է պայմանագրեր, այդ թվում` աշխատանքային.   
6) իր իրավասության սահմաններում արձակում է հրամաններ, հրահանգներ, 
տալիս է կատարման համար պարտադիր ցուցումներ և վերահսկում դրանց 
կատարումը.   
7) սահմանված կարգով աշխատանքի է ընդունում և աշխատանքից ազատում 
Ընկերության աշխատակիցներին.   
8) Ընկերության աշխատակիցների դրամական և ոչ դրամական 
խրախուսումների սահմանումը․  
9) աշխատակիցների նկատմամբ կիրառում է խրախուսման և կարգապահական 
պատասխանատվության միջոցներ․ 
10) իրականացնում է «Սահմանափակ պատասխանատվությամբ 
ընկերությունների մասին» ՀՀ օրենքով և սույն կանոնադրությամբ ու Ընկերության 
ներքին իրավական ակտերով իր իրավասությանը վերապահված այլ 
գործառույթներ։ 
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23. Թողարկողի կառավարման մարմինների անդամները և գործունեությունը 
 

  Կազմակերպության բաժնետերն է ՀՀ քաղաքացի Հայկ Շեկյանը։ 

Կազմակերպության կառավարման մարմինը ընկերության խորհուրդն է։ 

Խորհրդի անդամներ՝ 
 

N Անուն, Ազգանուն Զբաղեցրած 
պաշտոնը 

Բնակության 
վայր 

Իրավասություններն ու 
պարտականությունները 

Կազմակերպության 
գործունեությունից 
դուրս կառավարման 
մարմնի անդամի 

ծավալած 
գործունեությունը 

Փորձառ
ությունը 

1 Հայկ Շեկյան 
Խորհրդի 

նախագահ  
ՀՀ, ք․ Երևան 

համաձայն 
կազմակերպության 
կանոնադրության 

 Armenia-India 
Business Council 

(AIBC)-ի 
համահիմնադիր 

 
 

24 տարի 

2 
Տիգրան 

Գասպարյան 
Խորհրդի 
անդամ 

ՀՀ, ք․ Երևան 
համաձայն 

կազմակերպության 
կանոնադրության 

Պրոֆիքս 
Քոնսալթինգ ՍՊԸ – 

2016-2024 թթ 
(գործադիր տնօրեն) 

 
 

12 տարի  

3 
Սոֆյա 

Սարգսյան 
Խորհրդի 
անդամ 

ՀՀ, ք․ Երևան 
համաձայն 

կազմակերպության 
կանոնադրության 

Աշխատում է 
Synopsys Armenia 
ընկերությունում 

 
 

20 տարի  
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4 
Վախթանգ 

Աբրահամյան 
Խորհրդի 
անդամ 

ՀՀ, ք․ Երևան 
համաձայն 

կազմակերպության 
կանոնադրության 

Fastex-ի գլխավոր 
տնօրեն 

 
 

16 տարի  

5 
Հայկ 

Գրիգորյան 
Խորհրդի 
անդամ 

ՀՀ, ք․ Երևան 
համաձայն 

կազմակերպության 
կանոնադրության 

SharpeMachine, 
LLC-ի հիմնադիր և 

տնօրեն 

 
 

10 տարի 

 

Գործադիր անդամներ՝ 

Անուն, 
Ազգանուն 

Զբաղեցրած 
պաշտոնը 

Բնակության 
վայր 

Իրավասություններն ու 
պարտականությունները 

Կազմակերպության 
գործունեությունից 
դուրս կառավարման 
մարմնի անդամի 
ծավալած 
գործունեությունը 

Փորձառությունը 

Հայկ 
Շեկյան 

Գլխավոր 
տնօրեն և 
հիմնադիր  

ՀՀ, ք․ Երևան 

համաձայն 
կազմակերպության 
կանոնադրության 

Armenia-India 
Business Council 
(AIBC)-ի 
համահիմնադիր 

24 տարի  

Արշավիր 
Մկրտչյան 

Գլխավոր 
ֆինանսական 
տնօրեն 

ՀՀ, ք․ Երևան 

համաձայն 
կազմակերպության 
կանոնադրության 

Կազմակերպության 
գործունեությունից 
դուրս այլ 
գործունեություն չի 
ծավալում  

34 տարի  

Լեյլա 
Առաքելյան 

ՄՌԿ և 
կորպորատիվ 
մշակույթի 
ղեկավար 

ՀՀ, ք․ Երևան 

համաձայն 
կազմակերպության 
կանոնադրության 

Կազմակերպության 
գործունեությունից 
դուրս այլ 

17 տարի  
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գործունեություն չի 
ծավալում  

 

Ընկերության և նրա կառավարման մարմինների անդամների միջև սույն 

փաստաթղթի ներկայացման պահի դրությամբ շահերի բախման դեպքեր և հիմքեր չկան։  

Ընկերությունը հետևում է ՀՀ-ում ընդունված կորպորատիվ կառավարման 

սկզբունքներին և գիտակցում է, որ արժեթղթերի շուկա մուտք գործելուց հետո անհրաժեշտ 

է լինելու ամբողջությամբ բավարարել ՀՀ կորպորատիվ կառավարման սկզբունքներին:  

Ընկերության կորպորատիվ կառավարման համար ուղեցույց է հանդիսանում ՀՀ 

կառավարության կողմից 30.07.2024թ. N 1955-Ն որոշմամբ հաստատված Կորպորատիվ 

կառավարման կանոնագիրքը:  

24. Հսկող անձինք 
Ընկերության հսկող անձ է հանդիսանում ՀՀ քաղաքացի Հայկ Շեկյանը, ում 

պատկանում է Ընկերության 100% բաժնեմասը։   
25. Տեղեկատվություն Թողարկողի ակտիվների, պարտավորությունների, 

ֆինանսական վիճակի, եկամուտների և ծախսերի մասին 
 

Պատմական ֆինանսական տեղեկատվություն 
Ընկերության 2021, 2022 և 2023 թվականների անկախ աուդիտորական 

եզրակացությամբ հաստատված հաշվետվությունները և 2024թ․–ի աուդիտ չանցած 
եռամսյակային և տարեկան հաշվետվությունները ներկայացված են սույն Ազդագրի - 
Հավելված 3-ում: Ցանկության դեպքում ներդրողները Ընկերության ֆինանսական 
հաշվետվություններին կարող են ծանոթանալ Թողարկողի պաշտոնական 
ինտերնետային կայքում՝ shtigen.com:  

 

https://shtigen.com/hy/
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Թողարկողի ֆինանսական վիճակի էական փոփոխությունները 
 

2024թ. սեպտեմբերի 30-ի դրությամբ Ընկերության կանոնադրական կապիտալը 
համալրվել է 100 մլն․ ՀՀ դրամով։  

 
2023 թվականի դեկտեմբերի 31-ից մինչև ՀՀ ԿԲ-ի կողմից Ազդագիրը գրանցման 

ներկայացնելու օրն ընկած ժամանակահատվածում Թողարկողի ֆինանսական 
վիճակի այլ էական փոփոխություն տեղի չի ունեցել: 

 
Դատական, արբիտրաժային և վարչական վարույթների մասին 

տեղեկատվություն 
Ազդագրի գրանցման ներկայացմանը նախորդող 12 ամսվա ընթացքում 

Ընկերությունը ներգրավված չէ ֆինանսական վիճակի կամ շահութաբերության վրա 
էական ազդեցություն ունեցող դատական, արբիտրաժային և (կամ) վարչական 
վարույթներում:  

 
26. Կանոնադրական կապիտալը 

26.1. Կանոնադրական կապիտալը 

2024թ. սեպտեմբերի 30-ի դրությամբ Ընկերության կանոնադրական 

կապիտալը կազմում է 100,050,000 (մեկ հարյուր միլիոն հիսուն հազար) ՀՀ 

դրամ, որը բաղկացած է թվով՝ 100,050 (մեկ հարյուր հազար հիսուն) հատ, 

յուրաքանչյուրը՝ 1,000 (մեկ հազար)  ՀՀ դրամ անվանական արժեքով  

բաժնեմասերից։ 

2024թ. սեպտեմբերի 30-ի դրությամբ Ընկերության կանոնադրական 

կապիտալը կազմող 100,050 (մեկ հարյուր հազար հիսուն) հատ, 

յուրաքանչյուրը՝ 1,000 (մեկ հազար)  ՀՀ դրամ անվանական արժեքով  

բաժնեմասերը լրիվ վճարված են, տեղաբաշխված են և սեփականության 
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իրավունքով պատկանում են Ընկերության հիմնադրին, ով հանդիսանում է 

Ընկերության միակ մասնակիցը։  

 2024թ. սեպտեմբերի 30-ի դրությամբ ընկերության միակ մասնակիցն է 

ՀՀ քաղաքացի Հայկ Շեկյանը։  

 

 

 

26․2․ Կանոնադրությունը 

Համաձայն Թողարկողի կանոնադրության Հոդված 1․1-ի՝ Թողարկողի 

գործունեության նպատակը շահույթի ստացումն է: Ընկերության հիմնական 

գործունեությունն է նորագույն էներգետիկայի ոլորտում մատչելի, բարձրորակ 

և կայուն ծառայություններ ապահովելը, նորագույն էներգետիկայի շուկան 

զարգացնելը՝ քայլելով համաշխարհային շուկայի զարգացման միտումներին 

համընթաց, ինչպես նաև նորագույն էներգետիկայի ոլորտի զարգացման 

միջոցով նպաստել ՀՀ տնտեսության հավասարակշռված և կայուն 

զարգացմանը։ «Շտիգեն» ՍՊԸ–ն առաջարկում է էներգետիկ անկախություն 

ձեռք բերելու համակարգային լուծումներ՝ ներառելով արևային 

տեխնոլոգիաներով աշխատող սարքեր (արևային վահանակ, 

ջրատաքացուցիչ, գեներատոր), ջեռուցման և հովացման համակարգեր, 

կուտակիչ մարտկոցներ։ 
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27. Էական պայմանագրերը 

Ընկերությունում առկա չեն Ազդագրի գրանցման ներկայացմանը նախորդող 

վերջին 1 տարվա ընթացքում Ընկերության կողմից բնականոն գործունեության 

շրջանակներից դուրս կնքված և գործողության մեջ գտնվող պայմանագրեր, որոնց 

գինը գերազանցում է Ընկերության վերջին հաշվետու ժամանակաշրջանի 

ֆինանսական հաշվետվություններում նշված սեփական կապիտալի արժեքի 5 

տոկոսը:  

  
28․ Փորձագետի, գնահատողի, խորհրդատուի կամ հաշվապահի 

մասնագիտական կարծիքը և երրորդ անձանցից վերցված տեղեկատվությունը 

Այլ անձանց մասնագիտական կարծիք կամ երրորդ անձանցից վերցված 

տեղեկատվություն ներկայացվող Ազդագրում չի օգտագործվել:  

Բացի Ազդագրում ներկայացված Թողարկողի պատմական ֆինանսական 

հաշվետվություններից, որոնք ենթարկվել են աուդիտի անկախ աուդիտորական 

ընկերությունների կողմից, Ազդագրում ներկայացված այլ տեղեկատվություն չի 

ենթարկվել աուդիտի անկախ աուդիտորական ընկերությունների կողմից: Որպես 

սույն բաժնում ներկայացված տեղեկատվության ստացման աղբյուր, երրորդ անձինք 

ներգրավված չեն: 

 
29. Այլ տեղեկատվություն 

Ազդագրի կիրառության ողջ ժամկետի ընթացքում Կազմակերպության 

կանոնադրությունը, միջանկյալ և տարեկան ֆինանսական հաշվետվությունները, 

տարեկան անկախ աուդիտորական եզրակացությունները մշտապես հասանելի են 
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հանրությանը ինչպես էլեկտրոնային, այնպես էլ թղթային ձևով: Նշված 

փաստաթղթերի էլեկտրոնային տարբերակները տեղադրված են Կազմակերպության 

պաշտոնական կայքում՝ shtigen.com հասցեով, իսկ թղթային տարբերակով 

ստանալու համար ներդրողները կարող են դիմել Կազմակերպության գրասենյակ՝ 

ՀՀ, ք. Երևան, 0069, Դավիթ Անհաղթ 23, տարածք 6: 

 

 

 

Հավելված 1: Ֆինանսական գործակիցների հաշվարկման բանաձևերը 
 

Զուտ շահույթը մեկ բաժնետոմսի հաշվով (EPS) = Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի 
նվազեցումից հետո / Բաժնետոմսերի միջին կշռված թիվը 

Սեփական կապիտալի շահութաբերություն (ROE) = (Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով 
ծախսի նվազեցումից հետո / Սեփական կապիտալի միջին մեծություն)x100 

Ակտիվների շահութաբերություն (ROA) = (Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի 
նվազեցումից հետո / Ընհանուր ակտիվների միջին մեծություն)x100 

Զուտ շահույթի մարժա (NPM) = Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի նվազեցումից 
հետո / Գործառնական եկամուտ 

Կապիտալի համարժեքության գործակից =  Սեփական կապիտալ / Ընդհանուր ակտիվներ 

Ֆինանսական կախվածության գործակից = Ընդամենը պարտավորություններ / Սեփական 
կապիտալ 

Բացարձակ իրացվելիության գործակից = (Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ 
+ Ընթացիկ ֆինանսական ներդրումներ) / Ընթացիկ պարտավորություններ 

https://shtigen.com/
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Ընթացիկ իրացվելիության գործակից = (Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ + 
Ընթացիկ ֆինանսական ներդրումներ + Ընթացիկ դեբիտորական պարտքեր և 
կանխավճարներ) / Ընթացիկ պարտավորություններ 

Ընդհանուր իրացվելիության գործակից = Ընթացիկ ակտիվներ / Ընթացիկ 
պարտավորություններ 

Դեբիտորական պարտքերի շրջանառելիության գործակից = Արտադրանքի, 
ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների իրացումից հասույթ / Վաճառքների 
գծով դեբիտորական պարտքերի միջին արժեքը 

Դեբիտորական պարտքերի շրջապտույտի տևողությունն օրերով = 365 / (Արտադրանքի, 
ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների իրացումից հասույթ / Վաճառքների 
գծով դեբիտորական պարտքերի միջին արժեքը) 

Պաշարների շրջանառելիության գործակից = Իրացված արտադրանքի, ապրանքների, աշ-
խատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / Պաշարների միջին արժեքը 

Պաշարների շրջապտույտի տևողությունն օրերով = 365 / (Իրացված արտադրանքի, 
ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / Պաշարների միջին 
արժեքը) 

Կրեդիտորական պարտքերի շրջանառելիության գործակից = Իրացված արտադրանքի, 
ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / Կրեդիտորական 
պարտքերի միջին արժեքը 

Կրեդիտորական պարտքերի շրջապտույտի տևողությունն օրերով = 365 / (Իրացված 
արտադրանքի, ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / 
Կրեդիտորական պարտքերի միջին արժեքը) 
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ՀԱՎԵԼՎԱԾ 2: Թողարկման Վերջնական Պայմաններ  

                 -------    -------------------- 2025 թ. 

«Շտիգեն» ՍՊԸ  
անվանական, արժեկտրոնային, ոչ փաստաթղթային, ոչ փոխարկելի  

պարտատոմս  
 

Թողարկողի և թողարկվող արժեթղթերի վերաբերյալ ամբողջական 
տեղեկատվության ձեռքբերման համար անհրաժեշտ է համատեղ դիտարկել ծրագրային 
ազդագիրը (գրանցված է   -------    -------------------- 2024 թ.), դրա լրացումները և սույն 
թողարկման վերջնական պայմանները: Ծրագրային ազդագիրը, դրա լրացումները 
գտնվում են «Շտիգեն» ՍՊԸ-ում ՀՀ, ք. Երևան, 0069, Դավիթ Անհաղթ 23, տարածք 6 

 
Ընդհանուր տեղեկություններ 
(Այն տեղեկությունները, որոնք կիրառելի չեն, նշվում է «ոչ կիրառելի»: Եթե միևնույն սերիայի ներքո 
տարբեր հիմնական պայմաններով  (թողարկման արժույթ, առաջարկի գին, անվանական արժեք և 
այլն) արժեթղթեր են թողարկվում, ապա յուրաքանչյուր պայմանին բավարարող  արժեթղթերի խմբի 
համար տարբերվող պայմանները ներկայացվում են տարանջատված:) 

  Թողարկողը (թողարկողի անվանումը) «Շտիգեն» ՍՊԸ 
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  Տեղաբաշխող  չերաշխավորված 
տեղաբաշխում 
իրականացնելու 
կապակցությամբ 
Թողարկողը կնքել է 
«Պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
ծառայությունների 
մատուցման մասին» 
պայմանագիր «Դայմենշն» 
փակ բաժնետիրական 
ներդրումային ընկերության  
հետ 

  Սերիան   

  Տվյալ սերիայի թողարկման ընդհանուր ծավալը ենթակա է որոշման  
թողարկողի խորհրդի 
կողմից 
պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
օր առաջ 

  Արժեթղթերի դասակարգման մասին 
տեղեկատվություն` թողարկողի պարտավորությունների 
մարման հերթականության տեսանկյունից 
(ստորադասությունը), ներառյալ՝ տվյալ սերիայի ներքո 
յուրաքանչյուր թողարկման ծավալը՝ ըստ 
ստորադասության  

Ամենայն 
մանրամասնությամբ 
ներկայացված է 
Ծրագրային 
Ազդագրի 11.3-րդ կետում 

  Թողարկման արժույթը ՀՀ դրամ 

  Առաջարկի գինը  ենթակա է որոշման  
թողարկողի խորհրդի 
կողմից 
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պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
օր առաջ 

  Անվանական արժեքը 100,000 (մեկ հարյուր 
հազար) ՀՀ դրամ 
  

  Քանակը 15,000 (տասնհինգ հազար) 
հատ 

.  Առաջարկի իրականացման սկիզբը (ներառյալ՝ 
ժամկետի ցանկացած հնարավոր փոփոխությունները) 

ենթակա է որոշման  
թողարկողի խորհրդի 
կողմից 
պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
օր առաջ 

  Առաջարկի իրականացման ավարտը (ներառյալ՝ 
ժամկետի ցանկացած հնարավոր փոփոխությունները) 

ենթակա է որոշման  
թողարկողի խորհրդի 
կողմից 
պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
օր առաջ 

  Արժեթղթի տարբերակիչ ծածկագիրը (ISIN) կամ այլ 
նմանատիպ տարբերակիչ ծածկագիր 

 

 Թողարկման և տեղաբաշխման վերաբերյալ որոշում 
ընդունած իրավասու մարմինը և որոշման ամսաթիվը 

Պարտատոմսերի 
թողարկման վերաբերյալ 
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(լրացվում է այն դեպքում, եթե տվյալ հրապարակային 
առաջարկի համար առանձին որոշում է ընդունվել, 
հակառակ դեպքում նշվում է «ոչ կիրառելի») 

որոշումն ընդունվել է 
Թողարկողի միակ 
մասնակցի որոշմամբ։ 
Հաջորդ թողարկումները 
ենթակա են որոշման 
Թողարկողի խորհրդի 
կողմից։  

Արժեկտրոնի վերաբերյալ տեղեկություններ  

 Արժեկտրոնի հաշվարկման առաջին օրը ենթակա է որոշման 
թողարկողի խորհրդի 
կողմից պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
օր առաջ 

.  Արժեկտրոնի տոկոսադրույքը և վճարման 
պարբերականությունը, եթե արժեկտրոնի 
տոկոսադրույքը լողացող է, ապա ներկայացնել 
տեղեկատվություն, թե ինչ ցուցանիշից (դրա 
փոփոխությունից) է կախված տոկոսադրույքի 
մեծությունը, և որտեղ կարելի է ստանալ այդ 
ցուցանիշի/դրա փոփոխության մասին 
տեղեկատվություն 
 

ենթակա է որոշման  
թողարկողի խորհրդի 
կողմից 
պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
օր առաջ 

  Արժեկտրոնի վճարման հստակ օրերը (օր, ամիս, տարի)  ենթակա է որոշման  
թողարկողի խորհրդի 
կողմից 
պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
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առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
օր առաջ 

.  Արժեկտրոնի օրերի հաշվարկման կարգը (օրինակ 
30/360, Act/Act, Act/360 և այլն) 

Փաստացի օրեր 
արժեկտրոնի փուլի 
ընթացքում/Փաստացի օրեր 
տարվա ընթացքում 
(Actual/Actual) 

 Լողացող արժեկտրոնի հաշվարկն իրականացնողը ենթակա է որոշման  
թողարկողի խորհրդի 
կողմից 
պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
օր առաջ 

 Արժեկտրոնի հաշվարկման այլ էական պայմաններ ենթակա է որոշման  
թողարկողի խորհրդի 
կողմից 
պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
օր առաջ 

 Զրոյական արժեկտրոնով (զեղչատոկոսային) 
արժեթղթերի վերաբերյալ դրույթ (նշվում է «կիրառելի» 
կամ «ոչ կիրառելի») 

Ոչ կիրառելի  
 
  

Մայր գումարի մարման վերաբերյալ տեղեկություններ  
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 Մարման (մասնակի մարումների) ժամկետը ենթակա է որոշման  
թողարկողի խորհրդի 
կողմից 
պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
օր առաջ 

 Մարման (մասնակի մարումների) արժեքը, եթե 
հնարավոր չէ, ապա նշվում է հաշվարկման 
մեթոդաբանությունը 

Անվանական արժեքով 

 Մարման արժեքի փոփոխությունը (լրացվում է այն բոլոր 
պայմանները, որոնց դեպքում հնարավոր է մարման 
արժեքի փոփոխություն) 

Չի նախատեսվում 

 Վաղաժամկետ մարման հնարավորություն թողարկողի 
նախաձեռնությամբ/քոլ  օպցիոն (նշվում է «կիրառելի» 
կամ «ոչ կիրառելի») 
 

ոչ կիրառելի 

 Ժամկետ(ներ)ը  Չի նախատեսվում 

 Օպցիոնի իրականցման գինը, դրա հաշվարկման 
մեթոդը (առկայության դեպքում), 

Չի նախատեսվում 

 Մասնակի մարման հնարավորության դեպքում՝ 
նվազագույն և առավելագույն մարման արժեքը  

Չի նախատեսվում 

 Այլ տեղեկություններ   

 Վաղաժամկետ մարման հնարավորություն ներդրողի 
նախաձեռնությամբ/փութ օպցիոն (նշվում է «կիրառելի» 
կամ «ոչ կիրառելի») 

ոչ կիրառելի 

 Ժամկետ(ներ)ը   

 Օպցիոնի իրականցման գինը, դրա հաշվարկման 
մեթոդը (առկայության դեպքում), 

Չի նախատեսվում 
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 Այլ տեղեկություններ (տեղեկացման 
ժամանակաշրջանը) 

 

Տեղաբաշխման վերաբերյալ տեղեկություններ  

 Տեղաբաշխողի անվանումը, գտնվելու վայրը «Դայմենշն» ՓԲԸ,  
ՀՀ, ք. Երևան, Բաղրամյան 
2, 27/1 ոչ բնակելի տարածք 

 Տեղաբաշխման այլ պայմաններ (որոնք ներառված չեն 
ազդագրում) 

ենթակա է որոշման  
թողարկողի խորհրդի 
կողմից 
պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
օր առաջ 

Այլ տեղեկություններ 

 Տվյալ դասի արժեթղթերի կարգավորվող շուկայում 
առևտրին թուլտվության առկայություն (նշվում է 
համապատասխան կարգավորվող շուկաների 
անվանումները, թույլտվության ամսաթիվը) 

Արժեթղթերը դեռևս 
թույլատրված չեն որևէ 
կարգավորվող շուկայում 
առևտրի 

 Եթե առաջարկվող արժեթղթերի մասով հետագայում 
հայցվելու է կարգավորվող շուկայում առևտրին 
թույլտվություն, ապա նշվում է տեղեկություններ այդ 
մասին (շուկայի անվանումը, նաև դրույթ, որ առևտրին 
թույլտվության հայցը կարող է  չբավարարվել, առևտրին 
թույլտվության սպասվող ամսաթիվը (հնարավորության 
դեպքում)) 

Թողարկողը պարտադիր 
դիմելու է 
պարտատոմսերը 
կարգավորվող 
շուկայում առևտրի 
թույլտվություն ստանալու 
և/կամ ցուցակելու համար, և 
համաձայն ՀՀ գործող 
օրենսդրության 
պարտատոմսերի 
առևտրի թույլտվություն 
ստացման և/կամ 



 

 
ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԼՐԱՑՈՒՄ  

«Շտիգեն» ՍՊԸ-ի կողմից թողարկվող կորպորատիվ 
արժեկտրոնային պարտատոմսեր  

 

 
 

                                                                                                                                                                    104 
 
 

ցուցակման դեպքում 
վերջիններիս 
հետագա շրջանառությունը 
կարող է 
իրականացվել միայն 
կարգավորվող 
շուկայում: 
Կարգավորվող շուկա 
ասելով 
Թողարկողը նկատի ունի 
«Հայաստանի ֆոնդային 
բորսա» ԲԲ 
ընկերությունը: 

 Արժեթղթի վարկանիշը  Ոչ կիրառելի 

 Արժեթղթերի դիմաց վճարներ կատարելու մեթոդները 
(պարբերականությունը, բանկային հաշիվները և այլն) և 
ժամկետները, ինչպես նաև արժեթղթերը ստանալու 
մեթոդները և ժամկետները, արժեթղթերի 
սեփականության վերաբերյալ քաղվածք ստանալու ձևը 

ենթակա է որոշման  
թողարկողի խորհրդի 
կողմից 
պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
օր առաջ 

 

Թողարկողը պատասխանատու է սույն «Թողարկման վերջնական պայմաններում» 
ներառված տեղեկությունների համար: Թողարկողը հավաստիացնում է, որ սույն 
փաստաթղթում ներառված տեղեկությունները համապատասխանում են այն 
տեղեկություններին (ներկայացված ընդհանուր մեթոդաբանությանը), որոնք ներառված են 
ծրագրային ազդագրում, դրա լրացումներում, ինչպես նաև ճշգրիտ են (այնքանով, 
որքանով հայտնի են), և որևէ փաստ բաց չի թողնվել կամ խեղաթյուրվել: 
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ՀԱՎԵԼՎԱԾ 3: Հայտ ֆիզիակական անձ ներդրողների համար 

 «Շտիգեն» ՍՊԸ -ի թողարկած արժեկտրոնային պարտատոմսերի 
ձեռքբերման Հայտ 

(ֆիզիկական անձանց համար) 

Հայտի ներկայացման ամսաթիվը և 
ժամանակը 

  

 (օր, ամիս, տարի, ժամ, րոպե) 

Ֆիզիկական անձի անվանումը 
  

 (Անուն, Ազգանուն) 

Էլ. փոստի հասցեն, հեռախոսահամարը 
  

  

ՀԾՀ  
  

  

Ռեզիդենտությունը 
  

 (ռեզիդենտ/ ոչ ռեզիդենտ) 

Սույն Հայտի ներկայացմամբ ընդունում ենք «Էմ Բի Ջի Գրուպ» ՍՊԸ (այսուհետ՝ Ընկերություն) 
առաջարկը, որով և ցանկություն ենք հայտնում ձեռք բերել թողարկած արժեկտրոնային 
պարտատոմսերը հետևյալ պայմաններով` 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման ամսաթիվը 

  
 

 (օր, ամիս, տարի) 

 
Ձեռք բերվող պարտատոմսերի արժույթը           
 
Ձեռք բերվող պարտատոմսերի քանակը` 
հատ 

  
ՀՀ դրամ 

 
 

 քանակը թվերով (տառերով) 

  



 

 
ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԼՐԱՑՈՒՄ  

«Շտիգեն» ՍՊԸ-ի կողմից թողարկվող կորպորատիվ 
արժեկտրոնային պարտատոմսեր  

 

 
 

                                                                                                                                                                    106 
 
 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի միավորի 
ձեռքբերման գինը 
 
 

 գինը թվերով 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի 
ձեռքբերման դիմաց վճարված ընդհանուր 
գումարը 

  

 ընդհանուր գումարը թվերով (տառերով) 

Անձի բանկային հաշվի համարը 
  

  

Բանկի անվանումը 
  

  

Արժեթղթերի հաշիվը հաշվառող անձի 
անունը 

  

  

Արժեթղթերի հաշվի համարը 
  

  

Սույն Հայտով, հավաստում ենք, որ Հայտը ներկայացնելուց առաջ ծանոթացել ենք պարտատոմսի 
Ծրագրային ազդագրին, թողարկման վերջնական պայմաններին, ընդունում և համաձայն ենք դրանցում 
նշված պայմաններին և պատրաստակամ ենք ստանձնել Ընկերության թողարկած պարտատոմսերում 
ներդրումների հետ կապված հնարավոր ռիսկերը:  
 
Հաստատում ենք, որ ֆինանսական միջոցները, որոնք փոխանցվում են Ընկերությանը ստացված են 
օրինական ճանապարհով և ոչ մի կերպ կապված չեն ահաբեկչության ֆինանսավորման, թմրանյութերի 
վաճառքի, մարդկանց վաճառքի, հարկերի վճարումից խուսափելու և այլ հանցավոր գործունեության 
հետ: 
 
Հաստատում ենք, որ սույն Հայտի բավարարման դեպքում Հայտը կհանդիսանա մեր և Ընկերության 
միջև պատշաճ ձևակերպված և վավեր պայմանագիր` մեր կողմից պարտատոմսերի ձեռքբերման (առքի) 
վերաբերյալ:  
 
Հիշեցում: Եթե ներդրողի կողմից պարտատոմսերի ձեռքբերման համար դրամական միջոցները 
«Արմսվիսբանկ» ՓԲԸ դրամային 2500010587010500 հաշվին են մուտքագրվում մինչև պարտատոմսերի 
ձեռքբերման օրվա ժամը 14:00-ը, ապա այդ դրամական միջոցները մուտքագրված են համարվում դրանց 
վճարման օրը, իսկ եթե համապատասխան գումարները վճարվում են տվյալ աշխատանքային օրը 14:00-ից 
հետո, ապա դրանք մուտքագրված են համարվում վճարմանը հաջորդող առաջին աշխատանքային օրը: 
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ՀԱՎԵԼՎԱԾ 4։ Հայտ իրավաբանական անձ ներդրողների համար 

«Շտիգեն» ՍՊԸ -ի թողարկած արժեկտրոնային պարտատոմսերի 
ձեռքբերման Հայտ 

 (իրավաբանական անձանց համար) 

Հայտի ներկայացման ամսաթիվը և 
ժամանակը (օր, ամիս, տարի, ժամ, րոպե) 

Իրավաբանական անձի անվանումը 
(ֆիրմային անվանում, կազմակերպաիրավական ձև) 

Պետռեգիստրի գրանցման տվյալները 
(գրանցման վկայականի համար, ամսաթիվ) 

Գրանցման վայրի հասցեն, էլ. փոստի 
հասցեն, հեռախոսահամարը 

ՀՎՀՀ 

Ռեզիդենտությունը 
(ռեզիդենտ/ ոչ ռեզիդենտ) 

Սույն Հայտի ներկայացմամբ ընդունում ենք «Էմ Բի Ջի Գրուպ» ՍՊԸ (այսուհետ՝ Ընկերություն) 
առաջարկը, որով և ցանկություն ենք հայտնում ձեռք բերել թողարկած արժեկտրոնային 
պարտատոմսերը հետևյալ պայմաններով` 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման ամսաթիվը 

(օր, ամիս, տարի) 
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Ձեռք բերվող պարտատոմսերի արժույթը      

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի քանակը` 
հատ 

ՀՀ դրամ 

քանակը թվերով (տառերով) 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի միավորի 
ձեռքբերման գինը 

գինը թվերով 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի 
ձեռքբերման դիմաց վճարված ընդհանուր 
գումարը 

ընդհանուր գումարը թվերով (տառերով) 

Անձի բանկային հաշվի համարը 

Բանկի անվանումը 

Արժեթղթերի հաշիվը հաշվառող անձի 
անունը 

Արժեթղթերի հաշվի համարը 

Սույն Հայտով, հավաստում ենք, որ Հայտը ներկայացնելուց առաջ ծանոթացել ենք պարտատոմսի 
Ծրագրային ազդագրին, թողարկման վերջնական պայմաններին, ընդունում և համաձայն ենք դրանցում 
նշված պայմաններին և պատրաստակամ ենք ստանձնել Ընկերության թողարկած պարտատոմսերում 
ներդրումների հետ կապված հնարավոր ռիսկերը: 

Հաստատում ենք, որ ֆինանսական միջոցները, որոնք փոխանցվում են Ընկերությանը ստացված են 
օրինական ճանապարհով և ոչ մի կերպ կապված չեն ահաբեկչության ֆինանսավորման, թմրանյութերի 
վաճառքի, մարդկանց վաճառքի, հարկերի վճարումից խուսափելու և այլ հանցավոր գործունեության 
հետ: 

Հաստատում ենք, որ սույն Հայտի բավարարման դեպքում Հայտը կհանդիսանա մեր և Ընկերության 
միջև պատշաճ ձևակերպված և վավեր պայմանագիր` մեր կողմից պարտատոմսերի ձեռքբերման (առքի) 
վերաբերյալ:  

Հիշեցում: Եթե ներդրողի կողմից պարտատոմսերի ձեռքբերման համար դրամական միջոցները 
«Արմսվիսբանկ» ՓԲԸ դրամային 2500010587010500 հաշվին են մուտքագրվում մինչև պարտատոմսերի 
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ձեռքբերման օրվա ժամը 14:00-ը, ապա այդ դրամական միջոցները մուտքագրված են համարվում դրանց 
վճարման օրը, իսկ եթե համապատասխան գումարները վճարվում են տվյալ աշխատանքային օրը 14:00-ից 
հետո, ապա դրանք մուտքագրված են համարվում վճարմանը հաջորդող առաջին աշխատանքային օրը:  

 

 

ՀԱՎԵԼՎԱԾ 5: Ֆինանսական հաշվետվություններ  
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